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Uvod

Islamské financnictvi je pomérné mladym sektorem, ktery se od konvencniho financnictvi
odliduje tim, Ze ve3kera ¢innost v jeho ramci vykonavana musi byt v souladu s pravem Sari‘a.
Vzniknul v 70. letech minulého stoleti a od té doby setrvale roste. Po roce 2000 se islamské
finanCnictvi stale vyraznéji projevuje i v Evropé a dnes napfiklad ve Velké Britanii a
Zajem vzbudilo isldmské financnictvi v dobé nedavné financni krize, kterd jeho subjekty
postihla 0 poznani méné, neZ jejich konvencni protéjsky, a islamsky financni sektor i v tomto
obdobi zaznamenal rist. Je vSak pfedmétem sport, zda tomu tak bylo diky odliSnostem tohoto
sektoru, ktery by tak mohl byt i pro konvencni financni sektor nécim inspirativni, nebo zda
byl islamsky financni sektor touto krizi zasazen méné diky svoji orientaci na specifické trhy a
slabému spojeni se zbytkem finan¢nich trhd. Nicméné rist islamského financnictvi mimo
muslimské zemé je faktem a i v Ceské republice probéhla v roce 2012 pod zastitou Ceské
narodni banky konference o islamském financnictvi, ktera naznacila, Ze se i zde v dohledné

dobé s projevy islamského financnictvi setkame.

ProtoZze uloha a cile islamského financnictvi jsou z logiky véci stejné, jako v pripadé
finanCnictvi konvencniho, spoCivaji hlavni odliSnosti v prostfedcich a cestach, kterymi je
téchto cill dosahovano. To se nejvice projevuje odlisnou strukturou obchod( v islamském

finanCnictvi uzaviranych.

Predkladana prace vznikla jako jakysi predchiidce pripravované prace diplomové, ktera se
bude obsahleji zabyvat moznostmi a omezenimi realizace islamského bankovnictvi ve
zdejSim pravnim prostiedi. Vzhledem k tomu, Ze ekonomické prekazky jsou prakticky stejné
vyznamné jako prekazky pravni, méla by tato prace odpovédét na otazku, zda odlisSna podoba
obchodd islamského bankovnictvi nepfinasi vyssi danovou zatéZ ve srovnani s dafovou zatézi

konkurenénich obchodl konvenéniho bankovnictvi.

Islamské financnictvi lIze dale délit na islamské bankovnictvi a islamské pojistovnictvi.
Sektor pojistovnictvi je zde vynechan, nebot’ se jedna samostatné o velmi obsahlou oblast,
jejiz rozvoj mimo muslimské zemé navic za islamskym bankovnictvim znacné zaostava. Déle
zde neuvadim nékteré obchody, které se sice v ramci islamského bankovnictvi vyvinuly, ale
v praxi se neuZzivaji, nebo obchody, které se sice v praxi obCasné vyskytnou, prevaznou

vétSinou pravnich autorit jsou viak povazovany za nesouladné s pravem Sari®a. Opacné Ize



tedy fici, Ze se prace zabyva obchody v ramci islamského bankovnictvi bézné uzaviranymi,

které jsou obecné povaZovany za pravem Sari®a dovolené.

1. Tvorba obchod( islamského bankovnictvi

Jak bylo teceno, odlisnd dafiova zatéz obchodd islamského bankovnictvi pfi srovnani
s obchody konvenénimi by mohla pramenit z toho, Ze stejnych cill je zde dosahovano
odlisSnym zpdsobem. ProtoZe pravé odlisna struktura obchodll je zde uréujici, rad bych
alespon kratce uvedl, co tuto strukturu ovliviiuje a jak byly dale popisované obchody

utvareny.

Co se obchodd konvenéniho bankovnictvi tyce, je jejich podoba dana cilem téchto obchodll a
pravem je regulujicim, které vSak dava zpravidla velikou smluvni volnost, jen relativné malo
omezovanou vyznamnymi spoleCenskymi zajmy. V ramci téchto hranic se jde nejpfiméjsi
cestou, coZz zpravidla znamend, Ze jedna strana poskytne druhé strané za Uplatu penézni
aktiva, kdyZ tato Uplata je typicky zavisla na mnozstvi aktiv a délce doby, na kterou jsou tato

aktiva poskytovana. Nejvyznamnéjsimi prvky téchto obchodd jsou tedy dluh a Grok.

Obchody islamského bankovnictvi jsou samoziejmé formovany také zejmena jejich cilem,
jsou vsak vyrazné silngji ovlivnény pravem, které je upravuje, pravem Sarica’. To modeluje
obchody islamského bankovnictvi dale uvedenym zpisobem tak, Ze jejich hlavnim znakem je
sdileni vynosU a rizik spojenych s predmétem obchodu, kterym nikdy nejsou penize samotné.

1.1 Zasady islamského bankovnictvi

Vzhledem k Gcelu této prace se zde omezim na vycCet zakladnich zasad, které jsou pro

strukturu zkoumanych obchodd uréujici. Tyto zasady lze délit na zakazy a principy.

Prvnim principem je sdileni rizik stranami obchodu. To zjednoduSené znamena, Ze by se
zejména banka méla podilet na rizicich, ktera bézné nese klient sdm. Dostani takové zasadg je
problematické zejména proto, Ze hodnoceni jinych neZz uUvérovych rizik bankou je

administrativné i finanéné naro&né?.

1 Zde mi pfijde vhodné upozornit, Ze pravo Saria neni tim, co si vétsina pod pojmem pravo predstavuije.
Vniméani prava Sarica jako odli$ného souboru norem vede k mnoha omyldim, protoZe hlavni odlinost je tfeba
vidét v pojeti a smyslu tohoto prava, bez jejichZ znalosti nelze samotné normy dost dobfe uchopit.

2 Vice viz DAR, Humayon. Lack of Profit Loss Sharing in Islamic Banking: Management and Control
Imbalances. International Journal of Islamic Financial Services. Vol. 2, issue 2.
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Druhou zasadou je nutnost redlného nepenézniho zakladu vSech obchodl v islamském
bankovnictvi uzaviranych. Smlouvy tedy nemohou byt o penézich samotnych, ale jejich
hlavnim pfedmétem musi byt readlné nepenéZzni plnéni. To samo o0 sobé znamena
pfinejmen3im znesnadnéni tvorby islamské varianty nékterych derivatd® a dale fakt, ze
veskeré Gvéry poskytované v ramci islamského bankovnictvi jsou Gvéry obchodnimi. Siroce
akceptovanou vyjimku z tohoto pravidla tvofi spotové smeénarenské obchody, které jsou

povazovany za dovolené*,

Kazda smlouva musi mit dle islamského prava jen jeden UcCel, proCeZ sestavaji temeér vsechny

obchody islamského bankovnictvi z vice smluv s rliznymi subjekty i obsahem.

Asi nejzndméjSim a soucasné nejvyznamnéjSim zakazem je zékaz riba. O presném obsahu
terminu riba se vedou diskuse, nejblize vSak zfejmé odpovida pojmu drok. Tento zékaz
znamend, Ze zisk nelze jednoduSe odvozovat od Casu, ale mél by odviset od vynosu, ktery
poskytnuté aktivum pfinese za dobu daného obchodu. V praxi je takovy postup problematicky
a pomérné bézné lze pozorovat uzivani referencnich pohyblivych urokovych mér
(napf. LIBOR) ke stanoveni ,,vynosnosti* aktiva, ¢imz je dle znacné Casti ucencl ucinéno

pozadavk(m prava zadost.

Zakaz maysir znamena zéakaz nejistych obchod( a sazek. Presné vymezeni pojmu je i zde
predmétem diskuzi, je vSak bez vétsich spor(, Ze je zakazan prodej neexistujici véci® a sazka,

coz je dal$i prekazkou pfi tvorbé derivatll v islamském bankovnictvi.

Gharar je oznaCenim vysokého rizika a smlouvy jej obsahujici nejsou povoleny. V praxi je

nejCastéji zminovan v souvislosti s obchody s pakovym efektem.

Nakonec je samoziejmé zakazano i v bankovnictvi uzavirat obchody, jejichZz pfedmétem by
bylo zakazané zboZzi Ci aktivita, coZ sice strukturu dale jmenovanych obchodl nijak

neovliviuje, pro presnost zde vSak i tento zakaz uvadim.

3 Pro Gplnost lze ale Fict, Ze se islamské varianty derivat v sou¢asnosti utvareji. Je to pocinajici proces plny
sporll, poptavka je ale vtomto ohledu tak silna, Ze se islamské derivaty s nejvétsi pravdépodobnosti uZivat
budou, je pouze otazkou, do jaké miry se budou podobat uZivanym derivatdm konvenénim a za jakych podminek
bude mozné takové obchody uzavirat.

4 Viz AAOIFI Sharia standard No. 1 — Trading in Currencies

5 | zde najdeme vyjimky a nékterymi autoritami jsou schvalovany obchody s dosud neexistujicim plnénim,
omezované na bézné dostupné komodity a zpravidla jen na néktera odvétvi (napf. zemédélstvi).
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1.2 Standardy v islamském bankovnictvi

Rlzné subjekty islamského bankovnictvi pristupovaly k vyse uvedenym zasadam odli$né.
Pravo Saria ma také v rliznych statech nestejné postaveni a v zadné zemi neni vyhradnim
pramenem prava. To znamena, Ze soulad €innosti banky s pravem Sari®a je vétinou
dobrovolnym zavazkem vedle povinnosti vyhovét pravu toho statu, kde banka plsobi. Takovy
stav nutné vedl ksituaci, Zze se Cinnost rdznych islamskych bank zaGala znacné lisit.
Logickym nasledkem byl vznik organizaci, majicich za cil tyto banky sdruzovat a jejich praxi
sjednocovat. Dnes nejvyznamnéjSimi organizacemi urcujicimi pravidla ¢innosti islamskych
bank jsou Auditing and Accounting Organisation for Islamic Financial Institutions (AAOIFI)®
a Islamic Financial Services Board (IFSB)’. Pro podobu obchodd dale popsanych maji
nejvétsi vyznam Shariah standards vydavané AAOIFI, které se pfimo vyjadfuji k podobé a
podminkam obchod{ uzaviranych islamskymi bankami.

Pravé z téchto standard(l a praxe nékterych bank, které se k dodrzovani téchto standard( hlast,

byly vytvoreny dale zkoumané modely obchodd islamského bankovnictvi.
1.3 Uzavirani konkrétnich obchodt bankou

V kone¢ném stupni utvareni obchodu je zde banka, kterd méa k dispozici standardy a vi, jak by
mél uzavirany obchod vypadat. Na druhé strané stoji klient, ktery véfi, Ze obchod bude
v souladu s pravem SariCa, ale pfistup ke zminénym standardim nema a jeho vlastni znalost
prava Saria neni dostate¢na. Informacni nerovnost je v konvenénim bankovnictvi fesena
informacnimi povinnostmi banky a jinymi pravy klientd, nad ¢imz bdi instituce bankovniho
dohledu. Obdobny zplsob dohledu nad souladem ¢innosti banky s pravem Saria neexistuije.
Primarnim Gkolem neni dohled ani u instituci sdruzujicich islamské banky, k ¢emuZ navic

tyto instituce nemaji ve vztahu ke svym ¢lendim dostatecna opravnéni.

Z toho ddvodu kazda islamska banka zfizuje zvlastni vybor, ktery veSkerou ¢innost banky
zkoumé a kontroluje jeji soulad s pravem Sari®a. Tento vybor je sloZen zejména z ugencl
prava Saria a mél by byt na bance a jejich vysledcich relativné nezavisly. V praxi je tak

jedinou zarukou souladu obchodi banky s pravem Sari®a pravé autorita téchto vybord.

& AAOIFI vznikla v roce 1990 a sidli v Bahrajnském kralovstvi. Vydala 48 standard( zabyvajicich se souladem
obchod a bankovnich praktik s pravem Sarica, 26 G&etnich standardd, 5 standardd v oblasti auditu a 7 standardd
tykajicich se vedeni instituci poskytujicich islamské financni sluzby.

7" IFSB byla zaloZena vroce 2002, sidli v Kuala Lumpur a kdne$nimu dni publikovala 17 standardd
adresovanych nejen institucim poskytujicim islamské finanéni sluzby ale i regulatorm trhl, na kterych tyto
instituce plsobi.



2. Darlové souvislosti jednotlivych obchod(

Jednotlivé obchody, jak jsou popsany dale, jsou zakladnimi variantami obchod( toho kterého
typu. V praxi se mohou obchody stejné pojmenované v jednotlivostech lisit, zakladni rysy
viak byvaji v duchu vySe zminénych zasad stejné. Typicky se tak mize liSit zajisténi
jednotlivych pohledavek, zplsob jejich pInéni (odloZena platba ¢i pInéni ve splatkach) nebo
urceni jejich vySe (odvozeni od znamé Grokové sazby Ci jiného ukazatele). Zachovan vSak
byva pocet nutnych prevodi aktiv v ramci daného obchodu a jejich posloupnost, které jsou

z hlediska dariového nejpodstatnéjsi.

Vzhledem k tomu, Ze islamska banka nem(ze jednoduse poskytnout penize za Urok, vstupuje
do vSech transakci, jichZ se financovani tyka, jako jejich aktivni UCastnik. U konkrétnich
realizovanych obchodll bude tedy namisté uvaZovat z toho plynouci povinnosti banky ve
vztahu ke véem danim v Ceské republice vybiranym. Déle je vak vénovana pozornost
zejména danim z pfijmd, dani z nabyti nemovitych véci a dani z pfidané hodnoty, v rdmci
kterych lze oCekavat nejvétsi riziko vyssSi danové zatéze souvisejici s odliSnou strukturou

obchodd.
2.1 Murabaha

Murabaha je v praxi nejuzivangjSim obchodem isldmského bankovnictvi. PouZiva se
k financovani koupé aktiv vSeho druhu. Pdvodné termin oznacoval smlouvu o koupi, kde
kupujici znal marzi prodavajiciho. Prvek odkladu platby do tohoto obchodu vneslo az jeho
uzivani bankami. Lze Fict, Ze téméF nejméné ze vSech obchodl islamského bankovnictvi
odréZi z&sady vySe popsané a nejvice pripomina konvenc¢ni urokové financovani. | proto se
vede diskuse o vhodnosti jeho uzZivani a dochazi k jeho nahrazovani jinymi obchody. Stale je
vSak obecné povazovan za povoleny a jak jiz bylo feCeno, dodnes se tési velike oblibé.

Zakladni schéma tohoto obchodu Ize znazornit nasledovné:



1. Pfedmét 2. Pfedmét
koupé koupé

> —>
Prodejce Banka Kupujici

1. Kupni cena 3. Zwsena kupni cena s
odkladem / ve splatkach

1) Banka koupi véc
2) Banka pfevede majetek kupujicimu, ktery

3) zangj plati zvySenou cenu pozdéji nebo ve splatkach

Murabaha z pohledu dani z pFijm{

Samotny nakup a prodej véci bankou Zadné negativni souvislosti z pohledu dani z pFijmu
nema. Problematickym prvkem je ale ono zvySeni kupni ceny jako cena za odklad jejiho
placeni. | kdyZz charakterem silné pfipomina urok, nebude tak o ném G¢tovano a i z pohledu
danovych zékon( se bude jednat o beztrocny obchodni Gvér. To pfinasi vyraznou odliSnost na
strané kupujiciho, kdyZ tomuto navySeni vstoupi do Ucetnictvi jako soucast kupni ceny. Jako
naklad jej tedy nejbéznéji uplatni aZz v podobé odpisti. U véci které nebudou odepisovany
dokonce aZz pfi pfipadném prodeji a to v nékterych pfipadech jen do vy3e pfijmu z tohoto
prodejed. V pfipadé uziti tohoto obchodu pro financovani bytovych potieb navic poplatnik —
fyzickd osoba — nebude moct toto navyseni kupni ceny na rozdil od droku z hypotecniho

avéru uplatnit jako poloZzku odecitatelnou od zakladu dané.
Murabaha z pohledu dané z nabyti nemovitych véci

Murabaha se bézné uziva i kfinancovani koupé nemovitosti. KaZdé uplatné nabyti
vlastnického prava k nemovité véci je v Ceské republice pfedmétem dané z nabyti
nemovitych véci. ProtoZze u obchodu Murabaha musi vzdy dojit ke dvojimu prevodu
vlastnictvi, lze v kratkosti uzavfit, Ze dan bude v pfipadé financovani nabyti jinak
osvobozeného podle § 7 zéakonného opatfeni Senatu €. 340/2013 Sb. placena jednou,

v ostatnich pfipadech dvakrat. Bez ohledu na osobu nesouci tuto danovou povinnost je

8 Viz § 24 odst. 2 pism. t) zak. €. 586/1992 Sb.



zfejmé, Ze z pohledu dané z nabyti nemovitych véci nese tato alternativa konvencniho
financovani vétsi dafiovou zatéz. Nedosti na tom, bude v souvislosti s uréenim vyse zakladu
dané u druhého prevodu nutno uvaZzovat celou kupni cenu, obsahujici odménu banky za

poskytnuti financovani.
Murabaha z pohledu dané z pridané hodnoty

Bude-li financovany nakup pfedmétem dané z pridané hodnoty, bude opét nevyhoda tohoto
obchodu pramenit ze zvySeni kupni ceny jako zisku za odklad platby. Z pohledu dané
z pridané hodnoty totiz bude celd kupni cena zékladem dané. Neni pfitom rozhodné, zda
kupujici bude pozdéji schopen tuto dan dale prenést, nebot” ke zvySeni darové zatéze obchodu
jiz doslo. Z pohledu banky je také potfeba uvazovat jeji povinnost DPH z tohoto navyseni
pfiznat dfive, nez obdrZi pInéni z obchodu, protoZe dnem uskutec¢néni zdanitelného pInéni zde

bude zpravidla jiZz den dodani véci.
2.2 lIstisna

Istisna Ize pFirovnat ke smlouvé o dilo. Pokud se jedna o Istisna jako bankovni obchod, jde
vlastné o dvé smlouvy o dilo se stejnym zadanim ale riznymi podminkami. BéZnou strukturu

tohoto obchodu lze zobrazit nasledovné:

4. Zwsena cena 2. Cena dila
dila po béhem / pred
dohotoveni zhotovenim
> —»
Zakaznik Banka Zhotovitel
< <
3. Dodani dila 3. Dodani dila

1) Zakaznik specifikuje zadani,

2) banka uzavie se zhotovitelem paralelni Istisna,
3) po dokonceni pfeda zhotovitel dilo bance,

4) banka preda dilo klientovi a

5) ten zaplati dle dohodnutych podminek kupni cenu.

Zvlastnosti tohoto obchodu je, Ze zakaznikem a zhotovitelem miZe byt taZ osoba, éehoz je

vyuzivano pfi poskytnuti projektového financovani. Zakaznik tak na zakladé jedné smlouvy



obdrzi prostiedky na zhotoveni projektu, ktery poté prfevezme za platebnich podminek

sjednanych ve druhé smlouvé. Obé smlouvy pfitom byvaji uzavirany soucasné.
Istisna z pohledu dani z pFijmd

Vzhledem k podobnosti tohoto obchodu s obchodem Murabaha jsou i jeho danoveé souvislosti
obdobné. Co se dani z pfijmul tyce, problémem je opét navyseni ceny ve smlouvé, ve které
banka vystupuje jako dodavatel. Toto navyseni bude soucasti vstupni ceny a do nakladd
zékaznika se tedy promitne prostfednictvim odpisl. To mlZze znamenat zejména pozdéjsi
uplatnéni tohoto nékladu, nez by tomu bylo v pfipadé placeni Groku. Soucasné i zde plati vyse

feCené o financovani bytovych potreb zakaznika — fyzické osoby.
Istisna z pohledu dané z nabyti nemovitych véci

Vzhledem k tpravé smlouvy o dilo by v Ceské republice mélo byt vzdy mozné zhotovovat

vvvvvv

obchodu tak Zadna z jeho Casti nebude pfedmétem dané z nabyti nemovitych véci.
Istisna z pohledu dané z pfridané hodnoty

Céstky odpovidajici dani z pfidané hodnoty placené bankou zhotoviteli béhem provadéni dila
budou pro svoji souvislost se zdanitelnym plnénim na vystupu (tj. s dodanim toho samého
dila) pIné odpocitatelné. Soucasné vSak bude zakladem dané priznané bankou cena dila vCetné
jejiho navyseni jako ceny za odlisné platebni podminky. Tato v podstaté financni sluzba
banky tak bude na rozdil od konvenéniho zplsobu financovani zatizena dani z pfidané
hodnoty. Podobné jako u obchodu Murabaha je i zde namisté upozornit, Ze povinnost banky

dan priznat vznikne jiz samotnym dodanim dila bez ohledu na platebni podminky smlouvy.
2.3 Mudaraba

Mudaraba je jednoduchy obchod srovnatelny svedenim spoficiho Uctu v konvencnim

bankovnictvi. Schematicky jej Ize vyobrazit nasledovné:



2. Zhodnocovani
1. Kapital ziskaného kapitalu

Investor Banka < ! g Investice

3. Padil ze zisku
a wporadani
1) Investor poskytne kapital, ktery

2) banka investuje Ci jinak zhodnocuje a

3) investorovi vyplaci podil na zisku.

Odlisnosti oproti béznym spoficim Gctim by méla byt skutecnost, Ze vynos z poskytnutych
prostfedk bude odvozen od redlného vynosu dosazeného témito prostfedky bankou.
Z pohledu teorie se tak nejedna o poskytnuti penéz za urok, ale spiSe o formu Ucastenstvi
investora na aktivitach banky. Mudaraba byva uzavirana bud’ jako neomezena investice, kdy
banka mUze prostfedky uzit dle svého uvazeni, nebo jako omezena investice, kdyZ banka
mize takto ziskané prostfedky investovat jen predem dohodnutym zplisobem. V praxi byva
vSak zejména u prvné jmenovaného typu tohoto obchodu vynos vazan na néjakou referencni
urokovou sazbu a rozdil oproti béZnym spoficim Gétlim ¢i terminovanym vkladdm se vytraci
uplné.

Mudaraba z pohledu dani z pFijm{

Na strané banky Mudaraba Zadnou odli$nost z pohledu dani z pfijm0 nepfinasi. Investor bude
0 vynosu z tohoto obchodu G¢tovat shodné s vynosy z Uétl u konvenénich bank a ani zde tedy
Zadna odchylka neni. Nakonec i v pfipadé investora, fyzické osoby, bude vynos samostatnym
zékladem dané pro zdanéni zvlastni sazbou dané, stejné jako v pFipadé vynosl z konvenénich
actd.

Mudaraba z pohledu dané z nabyti nemovitych véci

Kapitalem, ktery pfi tomto obchodu investor poskytuje, jsou zpravidla penézni prostfedky a
pro obchody s nemovitostmi jsou uzivany jiné typy obchodl. S dani z nabyti nemovitych véci

tedy tento obchod Zadné souvislosti nema.

Mudaraba z pohledu dané z pridané hodnoty
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I v otazce DPH je znat podobnost tohoto obchodu s konvencnimi obchody bank. VeSkera
pInéni, které by zde mohla byt pfedmétem dané z pfidané hodnoty, budou finanénimi

¢innostmi dle zakona o dani z pfidané hodnoty, a tedy od této dané osvobozena.

2.4 Musharaka

Musharaka je obchod s velikym potencidlem, ktery lze vyuZzit v mnoha situacich. V praxi neni
uzivan tak Casto, jak by si zejména teoretici islamského bankovnictvi prali, pro jeho soulad se
vSemi zésadami isldmského bankovnictvi vSak dochédzi k jeho rozSifeni. Jeho zéakladni

strukturu lze zobrazit nasledovné:

1. Vklad / kupni
cena 2. Smluvena

(3. Odstupné ) Cast wnosu

> ‘ q
Spolecny projekt /

zakaznk ~ [TTmTTmTo0o " redmat. [T Banka

1. Vklad / kupni cena

2. Smluvena c¢ast
wnos{

1) Zékaznik a banka investuji do spole¢ného projektu nebo koupi spole¢nou véc a

2) zisk se déli predem dohodnutym zplisobem.

Musharaka mdzeme dale délit na konstantni, kde se po dobu obchodu podily partneri na
investici neméni, a na proménny (Musharaka mutanagisah), kde v ¢ase dochazi k postupnému
nabyti celé investice jednim z partnerli. Proménny Musharaka byva ¢asto uZivan
k financovani koupé tak, Ze banka soucasné svlij zmensujici se podil pronajima, takze véc po
dobu obchodu uziva vyhradné klient. Najem se realizuje pomoci dale popsaného obchodu
ljara, jehoZ spojenim s proménnym Musharaka vznika €asto zmifovana islamska hypotéka
(presnéji islamska obdoba hypote¢niho Uvéru), jejiz kazda platba je slozena z kupni ceny a

najmu na rozdil od splatek jistiny a Groku u hypotecnich Gvérd konvenénich.
Musharaka z pohledu dani z pFijm0

Pfedmétem tohoto obchodu miiZe byt prakticky cokoliv. Bude-li pfedmétem obchodu véc, pak
vynos pfipadajici na kazdého spolecnika tento zdani obvyklym zplsobem (s moZnosti
uplatnéni pomérné Casti naklad(l). | v pfipadé vzniku spolecnosti bude tato bud dariové

transparentni, nebo budou zpravidla pfi pfevodu zisku spInény podminky pro jeho osvobozeni
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dle ustanoveni o matefskych a dcefinych spoleCnostech, takze ani zde Zadna negativni

souvislost neni.

Za negativni by ale Slo oznaCit jev, ktery nastane pfi spolecné koupi véci, ktera bude
pfedmétem odepisovani v reZimu Musharaka mutanagisah. ProtoZe dle zdkladniho pravidla
uplatfiuje odpisy hmotného majetku pro tcéely dané jeho vlastnik, bude zde priibézné dochazet
ke zménam vstupni ceny. Nejbéznéji dle systematiky odpisovani ke konci roku, v pfipadé véci
zapisovanych do verejnych seznamil ale dle smluvené Cetnosti zapisu zmén vlastnickych

pomérl do téchto seznamd.

Co se tyCe zminéné islamské hypotéky, nepfinasi jeji Cast odpovidajici obchodu Musharaka
z pohledu dani z pfijmd Zadna negativa. Jedinou nevyhodou je nedafiova administrativni zatéz
banky, spocCivajici v nutnosti zafazeni spoluvlastnického podilu do svého majetku a jeho
prenos do naklad( proti pFijmdm z jeho prodeje.

Musharaka z pohledu dané z nabyti nemovitych véci

Z pohledu dané z nabyti nemovitych véci je opét problematicka koupé nemovité véci
v rezimu Musharaka mutanagisah. Pokud se bude jednat o nemovitou véc zapsanou v katastru
nemovitosti, bude ve smlouvé zpravidla ujednano, jak cCasto dojde ke vkladu zmén
vlastnickych pomér(i do katastru, s ¢imz zakonné opatfeni Senatu o dani z nabyti nemovitych
véci spojuje povinnost podat danové pfiznani k této dani. To sice samo o sobé nepfinasi vyssi
danovou zatéZ obchodu, administrativni zatéz s touto dani spojena je vSak znacna. Jesté horsi
je situace u nemovitych véci do katastru nemovitosti nezapisovanych, jejichZ nabyti kaZzdou
splatkou by bylo samostatné pfedmétem dané. Na druhou stranu by snad v téchto pfipadech
bylo mozno ujednat pfechod vlastnického prava odlisné, vzdy by ale mélo prechazet pribézngé

po dobu trvani obchodu.

Samotna danova zatéZ obchodu vsak v tomto pfipadé bude zvy3ena jen ve vztahu k té Césti
véci, kterou na pocatku nabyla banka, nebot’ ta bude pfevedena Uplatné dvakrat (tj. na pocatku

obchodu pfi nabyti bankou a znovu pfi pfevodu klientovi).
Musharaka z pohledu dané z pfidané hodnoty

Pokud bude cilem obchodu néjaka spolecnd ekonomicka Cinnost klienta a banky, bude danovéa
evidence pro Ucely DPH vedena bud jednim z partner(, nebo v pfipadé vzniku spole¢nosti
s vlastni pravni osobnosti nové vzniklym subjektem samostatné. To vSak pro tyto pripady

zadnou odlisnost od obdobnych konvenénich obchodd nepfinasi. Stejné tak kazda ze stran
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obchodu naloZi dle béZznych pravidel s dani zaplacenou na vstupu, pokud placena byla.
V pfipadé obchodu Musharaka mutanagisah bude mit kazd& ze stran zaplacenou dan na
vstupu pripadajici na jeji podil. PFi dalsim prodeji pak banka bude svidj podil dodavat
zékaznikovi, diky ¢emuz si plvodné zaplacenou dar bude moct odpodist v pIné vysi. Jina
situace ovSem nastane pfi spolecné koupi nové nemovité véci, kterou bude banka prevadét do
vlastnictvi zakaznika delSi dobu. Po splnéni Casového testu dle § 56 odst. 3 zak. ¢. 235/2004
Sh. se bude banka moci rozhodnout, zda bude dalSi prodej uskute¢iovat jako osvobozené
pInéni, Ci zda bude dan nadale uplatfiovat. Druhy jmenovany postup by sice znamenal nutnou
Upravu dfive uplatnéneho odpoctu, pro obchod jako celek by vSak mohl byt vyhodnéjsi
(napfiklad pfi vyssi prodejni cené podilu banky, nez byla jeho nabyvaci cena). Kazdopadné
ani tuto souvislost popsaného obchodu z pohledu dané z pfidané hodnoty nelze oznacit za

negativni.
2.5 ljara

ljara je obchodem uzaviranym, méa-li byt véc prenechéna k uzivani jinému. Zakladni podobu

obchodu ljara Ize zobrazit nasledovné:

1. Pfewod 2. Prondjem /
pfedmétu leasing pfedmétu
! p ‘ P
Prodejce Banka N4jemce
¢ < l
1. Kupni cena 2. Najemné / leasingové
splatky

1) Banka koupi veéc,
2) kterou nechd k uZiti najemci a
3) ten plati nagjemné Ci leasingove splatky.

Ve smlouvé mlzZe byt rovnéz ujednano pravo na odkup nebo bezplatné nabyti predmétu

najmu po jeho skonCeni. Obchod obsahujici takové ujednani se nazyva ljara wa igtina.
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Obchod ljara tedy mlze byt dle konkrétnich podminek povaZovan za najem ¢i financni

leasing?®.
ljara z pohledu dani z pFijmé

At uz bude popisovany obchod uzavien jako ljara nebo ljara wa iqtina, budou vSechny jeho
prvky prakticky shodné s konvencnim operativnim ¢i financnim leasingem. ljara ve své
zakladni podobé byva vSak spolecné sobchodem Musharaka mutanagisah uZivan
k financovani bydleni jako nahrada konvencnich hypotecnich Gveér(. VétSinou autorit
islamského bankovnictvi byva v takovém pfipadé schvalovan postup, kdy je vySe najmu
odvozena od hodnoty podilu banky na véci a néjaké referencni urokové miry. Fakticky tak
klient plati kupni cenu a bézny arok. Klient, fyzicka osoba, si vSak v takovém pripadé tuto
slozku platby ekvivalentni konvencénimu droku neuplatni jako polozku odecitatelnou od
zékladu dané a to ze dvou divodd. Jednak proto, Ze i pfes shodné urceni vyse tohoto plnéni
s konvencnim urokem bude povinnost jeho placeni plynout z najemni smlouvy, a dale proto,
Ze obchod Musharaka mutanagisah je spiSe sérii kupnich smluv. Nedochazi zde k odkladu

splatnosti, ale k postupné koupi a tento tedy nebude UvE&rem, natoz Gvérem hypotecnim.

ljara byva vyuZzivan ve spojeni s kupni smlouvou k prodeji aktiva a jeho naslednemu
zpétnemu najmu stejnou osobou. VySe zobrazene schéma se v takovém pfipadé zméni tak, Ze
prodejce a najemce jsou jedna a tdZz osoba. Na obdobnou transakci u konvencnich obchodi
pamatuje zakon tim, Ze umoZfuje pfi zajisténi dluhu prfevodem prava odepisovani véci
pdvodnim vlastnikem, coZ podmifiuje uzavienim smlouvy o vypljéce mezi plvodnim
vlastnikem a nabyvatelem véci. Fakticky tak z pohledu dani z pfijmd byva u Gveérl zajisténych
pfevodem prava relevantni jen placeny urok. V pfipadé obchodu ljara vSak nedojde
k uzavieni smlouvy o vypljéce a placeni Groku, ale k uzavieni ndjemni smlouvy a jeho
placeni, proCeZz nebude mozno vySe popsaného zjednoduseni vyuzit. Poskytovatel financovani
tak bude nucen nabytou véc odepisovat a tyto odpisy uplatiiovat jako naklad proti vynostim
z ndjmu, které na rozdil od Gvérovych splatek budou predmétem dané z prijmd. Pokud bude
ujednano, Ze banka pozdéji prevede pfedmét obchodu najemci zpét, uplatni uz proti prijmdm

z tohoto prevodu jen z{statkovou cenu Véci.

ljara z pohledu dané z nabyti nemovitych véci

° Dle AAOIFI se ljara vzdy Gétuje jako operativni leasing (najem). Je v3ak tfeba Fict, Ze Ucetni standardy
AAOIFI kladou vé&tsi ddraz na formu a vpraxi je vétSina smluv odpovidajicich obsahem konvenénimu
financnimu leasingu (obsahujicich pfenos vétSiny rizik spojenych s uzivanim predmétu na najemce)
schvalovéna.
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Pokud bude pfedmétem tohoto obchodu nemovita véc, budou jeji prevody podléhat dani

z nabyti nemovitych véci za stejnych podminek jako u béznych najm ¢i leasing.

Pfi uzavreni tohoto obchodu jako prodeje se zpétnym najmem, jehoz predmétem bude
nemovita véc, banka véc nabude kupni smlouvou a poté ji plvodnimu vlastnikovi pronajme,
pozdéji zpravidla pfevede zpét. Takovy postup bude zatiZzen nejméné jednim placenim dané
z nabyti nemovitych véci a to pfi koupi véci bankou. V pfipadé vyboCeni z definice
financniho leasingu pfi zpétném najmu véci klientem by byl touto dani zatiZzen i pfevod véci
zpét do vlastnictvi klienta. Reeni by snad nabizel postup, kdy by banka nabyla vlastnické
pravo jen v rezimu zajistovaciho pfevodu tohoto prava a soucasné by bylo ujednano, Ze banka
nebude pfi vraceni zajisténi povinna vydat, co z prevedeného prava ziskala. V takovém
pfipadé by ale z pohledu prava Saria byl protipravni prvni penézni tok z banky najemci,

protoZe by nemél Zadne realné protiplnéni.
ljara z pohledu dané z pridané hodnoty

Obchody ljara, které budou odpovidat béznym najmdm ¢i finanénim leasingtim, budou mit i
stejné danové souvislosti z pohledu dané z pfidané hodnoty. ZvlaStnimi pfipady zde opét
budou obchody ljara jako soucast islamskych hypoték a ljara realizované jako prodej se

zpétnym najmem.

Jak bylo Fe€eno vyse, najemné placené u obchodu ljara nahrazuje ve struktufe islamské
hypotéky placeni uroku. Pokud se nebude jednat o najem vybrané nemovité véci dle § 56a
zak. €. 235/2004 Sh. nebo pokud banka vyuZije moznosti dle § 56a odst. 3 téhoz zakona, bude
ndjem zatizen dani z pfidané hodnoty. To by v praxi znamenalo, Ze pInéni jinak ekvivalentni
uroku z uvéru bude navyseno o tuto dan. Na druhou stranu pokud se bude jednat o pInéni od
dané osvobozene, bude tfeba zkoumat vliv tohoto osvobozeni na odpocitatelnost dané
zaplacené bankou na vstupu. Dopad dané z pfidané hodnoty bude tedy tfeba posuzovat
individualné u konkrétnich obchodl, Ize vSak fict, Ze bud budou vSechna plnéni bankou
poskytnuta zdanitelna a dojde vlivem DPH k navyseni placenych ¢astek, nebo bude ¢ast jejich
pInéni v rdmci islamské hypotéky od dané osvobozena, vlivem ¢ehoZ vSak neuplatni odpocet

dané zaplacené na vstupu v pIné vysi.

Prakticky stejna je situace u ljara jako prodeje a zpétného finan¢niho leasingu Ci ndjmu.
Pokud bude koupé prfedmétu bankou zatizena DPH, pak budou bud vSechna plnéni banky

vlci klientovy zdanitelna a zékladem dané bude i placeny ekvivalent Groku, nebo bude
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nékteré z plnéni banky osvobozeno, kvili ¢emuz ale banka neuplatni odpocet dané v celé

Castce zaplacené pfi prvnim prevodu.
2.6 Wakala

Wakala je obchod uzivany zejména v investicnim bankovnictvi Ci pro Gcely islamské obdoby
syndikatniho financovani. V rliznych podobach bude mit obchod nejéastéji formu nékteré ze
smluv prikazniho typu, jindy by se ale mohlo jednat i o vedeni Uctu Ci prijeti vkladu. Obchod

Vv

ve své nejbéznéjsi podobé vypada nasledovné:

1. Kapitél k
obhospodareni 3. Odména za
2. Pewna Céstka wkon
za spraw ‘
" ] —
pravovany >
Investor majetek Banka
) |

3. Zisk 2. Sprava investice

1) Investor svéri bance majetek a zaplati smluvenou ¢astku za jeji sluzbu,
2) banka se svéfenym majetkem naklada a
3) zisk je rozdélovan dle dohody.

Obchod zde uvadim pro vysokou Cetnost jeho uzivani. Lze ale Fict, Ze pro svoji velikou
podobnost s obdobnymi obchody konvencniho bankovnictvi ve vSech prvcich nejsou jeho
danove souvislosti nijak zajimavé. VSechna plnéni v rdmci tohoto obchodu poskytovana Ci
distribuovana maji financni povahu. Na strané investora se v pfipadé zisku bude jednat o
kapitalové prijmy (finan¢ni vynosy) a budou zdafovany stejné jako v pfipadé konvencnich
obchodll. Na strané banky je snad jedinou zajimavosti, a to pouze ve srovnani s jinymi
obchody islamského bankovnictvi, Ze veskera jeji pInéni vici investorovi budou finanénimi
Cinnostmi dle § 54 zak. €. 235/2004 Sb. a proto osvobozena od DPH.

2.7 Tawarruq

Tawarrug je asi nejkontroverznéj§im obchodem isldmského bankovnictvi. V praxi byva jeho
cilem faktické ziskani volnych penéznich prostredkil za poplatek, tedy pljéeni penéz za Grok.

Pro ilustraci lze tento obchod zobrazit nasledovné:
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4. Odlozena platba

2. Dodéani B
komodity zwsSené ceny
g
Banka X Banka Y
¢
A
1. Platba 3. Platba
trzni ceny 1. Dodani 3. Dodani _ trzni ceny
komodity komodity
Y A 4
’ ?
Obchodnik 1 < : > Obchodnik 2

1) Banka X koupi komoditu za trzni cenu,
2) tu proda bance Y za vysSi cenu s jinymi platebnimi podminkami,
3) banka Y komoditu obratem proda za trzni cenu a

4) pozdgji plati svlj dluh bance X.

Je zifejmé, Ze vysledkem je poskytnuti penéznich prostfedk(l banky X bance Y a to za Uplatu.
Presto je vSak tento obchod uzivan. DGvodem je jeho nenahraditelnost v bankovnim systému
pri pljcovani likvidity mezi bankami. V teorii se objevuji nazory, Ze by islamské banky mély
byt Fizeny tak, aby nutnost pdjcéovani likvidity vibec nevznikala. Za tak pokrokovou
myslenkou vSak praxe zaostava a islamské banky se stran likvidity potykaji se stejnymi

problémy jako jejich konvencni protéjsky.

Mezinarodni autority islamského bankovnictvi se k véci stavi tak, Ze tento obchod za ur€itych
podminek schvaluji. Témito podminkami jsou zejména samostatnost jednotlivych prevodd,
nemoznost zastupovani Zadné ze stran obchodu pfi prodeji komodity jinou stranou stejného
obchodu a zakaz prevodu komodity obchodnikovi, ktery ji drzel na po¢atku obchodu. Ani tato
pravidla viak dodrzovana nebyvaji, coz banky a jejich pfislusné organy odCvodriuji nutnosti
(zejména nutnosti minimalizace rizik spojenych se zménou ceny komodity). | ony vSak tuto

nutnost omezuji na mezibankovni styk a s klienty obchod Tawarrug uzaviran nebyva'?.

10 Nutnost jako institut prava Sarica se nazyvéa daroora a v zasadé Fika, Ze je-li néco nutno vykonat, povazuje se
takové konani za dovolené, pokud nelze cile dosahnout jinak.
' Vice viz ALSAYYED, Nidal. ALTAWARRUQ: Shariah vs. Practitioners. 2009. Dostupné z:
www.academia.edu/4473683/Tawarrug_Theory_vs. Practice
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Obchod tedy v praxi vypada jako série smluv, na zakladé kterych komodita obéhne mezi
ucastniky a zbude jen dluh jedné banky vidci druhé. Komoditou uZivanou pro tento obchod
byvaji cenné kovy, diamanty a jiné, vhodné z hlediska rezimu jejich obchodovani a pravé

s ohledem na danové souvislosti s tou kterou komoditou spojene.
Tawarrug z pohledu dani z pFijm{

Pro vétsinu Gcastnikd nema tento obchod Zadné negativni dopady do dané z pfijmu. Jedinou
odlidnosti oproti béZnému uvéru zde bude Uctovani o onom zvyseni kupni ceny nikoliv jako o
aroku, ale jako o zisku Ci ztraté z financnich operaci. To ve VétSiné pfipadd nebude Cinit
problémy, protoZe ale dochazi k presundim likvidity ¢asto mezi spojenymi osobami, tyto by
mohly narazit na ustanoveni o transferovych cenach. Vzhledem k tomu, Ze cena obvykla je ve
vztahu k uzivanym komoditdm vZdy dobfe zndma, bude zjevné, Ze cena zvySena o ekvivalent
aroku obvyklou neni. Na druhou stranu je obchod uzaviran za zvlaStnich podminek, ze

kterych by spravci dané méla byt zfejma ddvodnost a prfiméfenost této odchylky.
Tawarruq z pohledu dané z nabyti nemovitych véci

Nemovita véc pfedmétem (Ci spise prostiedkem) tohoto obchodu ze ziejmych diivodl nebyva

a z pohledu dané z nabyti nemovitych véci tak tento obchod Zadné souvislosti nema.
Tawarrug z pohledu dané z pridané hodnoty

K obchodu Tawarruqg lze uZit jakoukoliv komoditu. ProtoZze komodita sama je zde ale jen
nastrojem, vybira se podle souvisejicich transakénich nakladl. Casto tak byvaji uZivany
komodity obchodované na burzach, které tak nejsou fyzicky dodavany a proto jsou Casto od
dani spojenych s jejich pfevodem osvobozeny. Také poplatky spojené s jejich prfevodem
nebyvaji v takovém pripadé vysoké. V podminkach Ceské republiky se pro tento obchod zda
byt nejvhodnéjSim nastrojem investi¢ni zlato, jehoZz dodani a pofizeni je zaloZenim jeho

zvlastniho rezimu dle 8 92 zak. €. 235/2004 Sh. od dané z pfidané hodnoty osvobozeno.
2.8 Sukuk

Sukuk (sg. Sakk) jsou nastrojem funkéné podobnym dluhopisim. Nékdy jsou nazyvany
islamskymi dluhopisy, coZ neni pfesné, protoZe nikdy nenesou pohledavku. Jsou to cenné
papiry, které vyjadruji podil drzitele na podkladovém aktivu a narok na vynosy z néj. Diky
tomu mohou byt v souladu s islamskym pravem obchodovany, nebot se nejedna o prodej

pohledavky. Sukuk se ¢asto ve své konkrétni podobé velmi lisi a podkladovym aktivem mlize
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v

byt mimo zakazané véci a pohledavky cokoliv. Zdaleka nejCastéjsi strukturou, na které Sukuk

a obchody s nimi spojené stoji, je ale Sukuk al-ljara, kterou lze zobrazit nasledovné:

Zﬁll(?n.zdl’u.r;dl’ 2. Platba
I za Sukuk
3. Platba za 5. Pribézné
koupi VEci platby
> ¢
. <
Pavodce SPvV > Investofi
______ l,_____>
4. Najemné / 7. Pfipadné
leasingové splatky wyporadani

6. Platba za
Zpétny prodej Veci

1) Plvodce zalozi SPV*?,

2) SPV emituje Sukuk,

3) zaziskané prostredky odkoupi od plivodce smluvenou véc, kterou
4) mu poté zpét pronajima a

5) vynosy rozdéluje mezi drzitele Sukuk.

Plivodce zde s SPV uzavira vySe popsany obchod prodeje s naslednym zpétnym pronajmem Gi
leasingem. Vlastné jen jako prostfednik tu stoji SPV, ve které se shromazduje kapital a
pozdéji skrze ni nabyva a naklada s podkladovym aktivem (zde zpravidla nemovitosti).
Alternativné mlze SPV zakladat a spravovat banka, plvodce potom jen prostfednictvim

obchodu ljara ziskava financovani.

I vramci dané struktury mivaji konkrétni obchody r(izné dal$i dopliiky a podminky.
Napriklad zde byva zavazek plvodce po uplynuti urcité doby odkoupit zpét prodany majetek
za plvodni cenu. Co se ty¢e ndjemného, je toto ¢asto odvozeno od ceny majetku a referenéni
urokové sazby Ci jiného ukazatele. K rdiznym ujednanim se autority islamského bankovnictvi
stavi odlisné, praxe je ale zatim takova, Ze sekundarni trh pfijima vyhradné Sukuk

strukturované tak, Ze vysledny zavazek odpovida emisi dluhopisti plivodcem.

Sukuk z pohledu dani z pFijm0

12 Special purpose vehicle — spolecnost zvlastniho uréent, zaloZena pro Gcely emise Sukuk a provedeni obchod(
s nimi souvisejicich.
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Na strané plivodce bude prvni transakci prodej pozdéji najimané nemovitosti (Ci jiné véci) do
vlastnictvi SPV. Jako praktické se jevi nemovitosti prevadét za jejich zlstatkovou cenu, diky
¢emuz se prijem z prodeje nijak neprojevi v dani z pfijmd. Za predpokladu, Ze je uzaviena
doloZzka o povinném zpétném odkupu nemovitosti, nebude SPV takto nabytou nemovitost
odepisovat, a tak se ani u ni pozdéjsi prodej v dani z pfijm{ neprojevi, nebot se prodejni cena
bude opét rovnat z(statkové cené. Na konci obchodu tak plvodce zpét nabude nemovitost,
jejiz plvodni zlstatkova cena ale bude novou cenou vstupni. PFi takovém postupu je vsak
tfeba pamatovat na pravidla o transferovych cenach. Plivodce a SPV mohou byt spojenymi

osobami a v konkrétnich pfipadech bude tfeba posuzovat z toho plynouci disledky.

Problémy by nemély nastat ani v souvislosti s uplatnénim pribézné placeného najmu jako
danové G¢inného nakladu. Pokud bude sjednan pozdgjsi zpétny odkup za pdvodni cenu, dojde
vzdy ke spInéni podminky dle 8 24 odst. 5 pism. a) zak. €. 586/1992 Sb. a najemné tak bude
nakladem dle citovaného zakona. SloZitéjsi je situace, kdy by k tomuto obchodu bylo uzito
pozemk(, které by v pribéhu obchodu ziskaly na cené. Tak by totiz v pfipadé zpétného
prodeje za plvodni cenu nedoslo ke spInéni podminky dle § 24 odst. 5 pism. b) zak. &.
586/1992 Sh., najemné by nebylo danové Gcinnym nakladem a nestalo by se jim s vyjimkou

pozdéjsSiho prodeje ani v pFiStich obdobich. Z tohoto pohledu lze uzavfit, Ze ve zdejSich

podminkach uzivani pozemkd pro takovy obchod neni vhodné.?

Co se Sukuk samotnych tyce, v Ceské republice by SPV byla nejspise nékterou z forem
investi¢niho fondu. Sukuk by potom zpravidla byly predstavovany prislusnymi Gcastnickymi

papiry a distribuované vynosy by byly kapitadlovymi pfijmy ¢i finan¢nimi vynosy.

Nepfiznivé situace by mohla nastat na strané investi¢niho fondu pfed distribuci tohoto zisku.
Zakon o danich z prijmd stanovi pro zakladni investi¢ni fondy zvlastni sazbu dané ve vysi
5 %. Zakladni investi¢ni fond je ovéem v § 17b Zakona o danich z pfijml vymezen tak, Ze
sem SPV zaloZena za UCelem emise Sukuk al-ljara s velikou pravdépodobnosti spadat nebude.
Je tomu tak zejmena proto, Ze charakter obchodu vyrazné pfipomina béZznou podnikatelskou
¢innost investorll, provozovanou prostfednictvim tohoto fondu, cemuz zékonodarce zminéné
danove zvyhodnéni poskytnout nechtél. Tim tedy dojde ke zdanéni vynosu cestou
k investorim ve vétsing pripadd 19% dani, cozZ je sniZeni vynosu oproti pfimo placenému

vynosu z dluhopisu citelné.

13 Navzdory jednoduchosti takového konstatovani je vsak tato skutenost velmi omezujici, zejména vzhledem
k vymezeni pozemku v pravnim fadu. Ugetng sice lze vést pozemky a stavby odd&len&, pokud jsou ale ve
vlastnictvi stejné osoby, bude takova osoba muset pfi zaméru prevést stavbu bez pozemku na jiného zfidit pravo
stavby, jehoz soucasti se stavba stane.
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Sukuk z pohledu dané z nabyti nemovitych véci

Predmétem Sukuk al-ljara byva zpravidla obchod s nemovitostmi. PFi uziti vySe zobrazeného
schema dojde k prevodu nemovitosti, ktery bude pfedmétem dané z nabyti nemovitych veéci,
dvakrat. Navic v pfipadé ujedndni o cené, kterd budou podfizena napfiklad dafiovym
souvislostem naznatenym vySe Ci vzajemné vyrovnanosti penéznich tokl, bude nutno
uvazovat o zékladu dané, ktery bude odlisny od kupni ceny, kdyZ tato nebude odrazet realnou
hodnotu nemovitych véci. K nemoznosti pfevodu prava jen jako zajiSténi viz komentar u

obchodu ljara.
Sukuk z pohledu dané z pridané hodnoty

Z pohledu DPH by naznacena struktura sama o sobé nepfinaSela Zadné negativni souvislosti
mimo jiZ popsané u obchodu ljara, nebot’ Zadné jiné plnéni v rdmci popsaného obchodu

nebude pfedmétem dané z pfidané hodnoty.
Statni emise Sukuk ve Velké Britanii

Z vySe uvedeneho plyne, Ze z hlediska danovych souvislosti a danoveé zatéze jsou Sukuk (a
specificky Sukuk al-ljara) nesouméfitelné s konvenénimi dluhopisy, a to presto, Ze ucelem a
penéznimi toky jsou jim vice nez podobné. | z tohoto hlediska je zajimavé bliZe se podivat na
Sukuk emitované Velkou Britanii k financovani statniho dluhu v roce 2014. Tato emise totiz
pro Zadnou stranu vyssi darfiovou zatéZ oproti konvenénim dluhopistim nepfinasi a to pro dale

uvedené divody. Prvné naznatené schéma se v pripadé britské emise zméni nasledovné!*:

14 Konkrétni podminky emise viz HM Treasury. UK Sovereign Sukuk PLC’s Offering Circular. 2014. Dostupné
z: https://www.gov.uk/government/publications/uk-sovereign-sukuk-plcs-offering-circular
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Her Majesty’'s [~

/// Treasury (HMT) \\\—- garance plnéni
/// // \\ \\
e 7 \ ~
pad // L, \ o
e ;/~ Zaklada a \ Y
4. Najemné 4 oviada \{/ 7. Platba jmenovité
6. Vyplata zbyvajici 5. Priibgzng ~ hodnoty sukuk
doby najmu ( 94 let ) distribuce wnos(
Department for |
Communities and SpV Investori
Local Government
(DCLG ) I
3. Najemné za 2. Platba za
budoucich 99 let sukuk

1) HMT zaloZila SPV, ktera

2) emitovala Sukuk.

3) SPV si za penize z emise dlouhodobé pronajala nemovitosti od DCLG, které
4) ji obratem zacala pronajimat zpét.

5) Vynosy z najmu SPV distribuuje mezi drzitele Sukuk.

6) Je ujednéano, Ze DCLG pozdgji SPV vyplati ze zbyvajici doby najmu.

7) Tuto uplatu SPV rozdéli mezi drzitele Sukuk.

Prvni zfejmou odliSnosti je absence pfevodu nemovitosti. Jsou zde uzavieny dvé najemni
smlouvy, kdy DCLG (vlastnik) pronajme svoje nemovitosti najemci za pevnou Castku na
99 let. Tyto nemovitosti si poté DCLG pronajme zpét jako najemce za ro€ni najemné ve vysi
2,036 % z ceny poskytnutého dlouhodobého najmu. Jiz soucasné s prvni najemni smlouvou
byla uzaviena dohoda, Ze za pét let DCLG vyplati SPV ze zbylych 94 let najmu stejnou
¢astkou, jakou na pocatku za tento dlouhodoby najem pfijal.

SPV ziské prostfedky na dlouhodoby prondjem pravé emisi Sukuk®®, které zde predstavuji
podil na aktivech evidovanych u emitenta, odpovidajicich praviim ze vSech vyse popsanych
smluv. Jako garantem vSech plInéni zde navic stoji HMT, diky ¢emuz neni drZzba certifikéatu
rizikovejsi nez drzba béznych statnich dluhopist.

15 7de ve formé trust certificates, tedy predstavujicich vlastnické pravo k majetku trustu. Trust viak veSkera
prava vykonava také jako vlastnik a nikoliv jako zastupce, coz je umoznéno odliSnym pojetim vlastnictvi dle
common law a prava equity. ZjednoduSené feceno zde vlastnické pravo maji oba subjekty vedle sebe.
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Danovy systém necha v tomto pfipadé penézni toky trustem prochazet a zdanuje prijem az pri
jeho prevodu drziteldm certifikat(l, nebot’ jsou takto emitované trust certificates povazovany
(pro dafové ucely) za dluhové cenné papiry!®. UzZitim tohoto schématu v pravnim prostiedi
Velké Britanie byly odstranény priciny vyssi danové zatéze Sukuk. Dluzno vsak fici, Ze toto

schéma s jeho vyhodami neni z mnoha dlivodd mozZné prenést do zdejsich podminek.

Tak tedy doslo v roce 2014 k prvni statni emisi Sukuk mimo muslimské zemé, coz se tésilo
veliké pozornosti vsech islamskych finanénikd. NadSeni bylo ale tlumeno nutnymi a

diivodnymi pochybami o souladu tohoto schématu emise s pravem Sarica.

3. Dariové souvislosti obchodt s mezinarodnim prvkem

Pro Uplnost zde uvadim nékteré otdzky vyvstavajici v souvislosti s odliSnou strukturou
jmenovanych obchoddl pfi jejich uzavirani s preshraniénim prvkem. Nakonec je velmi
pravdépodobné, Ze se ve zdejSich podminkach nejdfive setkdme s obchody isldamského

bankovnictvi pravé s mezinarodnim prvkem.
3.1 Zahrani¢ni obchody z pohledu dani z pFijm{

V naprosté vétSiné budou preshrani¢ni obchody spojeny se stalou provozovnou, a tedy jejich
danove souvislosti budou stejné jako popsané shora. V nékterych pripadech ale stala
provozovna vzniknout nemusi a v téchto lze pozorovat z hlediska dani odliSnosti oproti

konvenénimu dluhovému financovani.

Pro obchody islamského bankovnictvi je pfiznacné, Ze banka vstupuje do obchodu, kterého se
financovani tyka, a Casto se stava sama vlastnikem predmétu financovani. Pokud je ale
pfedmét financovani, napfiklad nemovita véc, umistén v zahrani¢i, mohou byt pfijmy banky
s predmétem souvisejici pfedmétem dané i v tomto jiném staté. A to i v tom pfipadgé, Ze jsou

banka a klient rezidenty jiného statu, nez ve kterém se takova véc nachazi.

V jiném pfipadé financovani zahrani¢niho klienta konven¢nim Gvérem ma sice pfijem s timto
obchodem spojeny pivod také v zahrani¢i a mlzZe zde byt predmétem dané, i v takovém
pfipadé zde ale odliSnost islamského financovani nalézt Ize. Ve smlouvach o zamezeni

dvojimu zdanéni byva totiz s Grokovymi prijmy nakladano oproti jinym druhtm pFijmQ (napf.

16 K tomu bliZze viz AMIN, Mohammed. The new UK tax law on sukuk. NewHorizon — Global perspective on
Islamic banking and insurance. 2007, issue 166. Dostupné z: www.kantakji.com/media/8018/m173.pdf
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pfijmim souvisejicim s nemovitou véci) odlisné. Casto byvaji Grokové pfijmy smlouvami
uréeny ke zdanéni jen ve staté pFijemce, coz napfiklad u zminénych pfijm0 souvisejicich

s nemovitosti ¢asté nenit’.

Nejasnosti ale nemusi v souvislosti s mezinarodnim prvkem nastat vZdy jen na strané banky.
Tak napriklad investor do Sukuk ma narok na podil z vynosl podkladového aktiva. Nikdy ale
toto aktivum neovlada primo a je tedy dilezité zodpovédét otazku, co to Sukuk je, aby bylo
mozno urcit, kdo a jak vynosy z néj zdani. Pfes snahu o standardizaci podoby Sukuk a
obchodd s nimi spojenych miZe byt odpovéd v rliznych pfipadech rozdilna. Pfi zminéné
britské emisi Sukuk bylo deklarovano, Ze z dafiového pohledu se tyto Sukuk chovaji jako
konvencéni dluhopisy a pribézna platba s nimi souvisejici bude klasifikovana jako urok.
Vzhledem k osobé, ktera emisi organizovala, je ve vztahu k tamnim Gfaddm takova deklarace
jisté relevantni, ve staté pfijemce vSak mize spravce dané dojit k odliSnym zavérdm s jinymi

danovymi souvislostmi.

Standardizace Sukuk a jejich emisnich schémat by snad v budoucnu umoznila jejich snazsi
rozsiteni, v praxi je ale podoba a konkrétni obsah téch kterych Sukuk uzplisobovéana spise
konkrétnim podminkam ve kterych k emisi dochazi a jejich budouci vzajemnou podobnost,

pfiznacnou pro dluhové cenné papiry, snad ani oCekavat nelze.

Obecné tedy obchody islamského bankovnictvi pro svoji odliShou povahu maji pfi
pfitomnosti mezinarodniho prvku z pohledu pfijmovych dani pocetné a v nékterych ohledech

téZko predvidatelné odlisnosti od konvenénich bankovnich obchodd.
3.2 Zahranicni obchody a dané vazané na prevod vlastnictvi u nemovitosti

Prevody vlastnictvi nemovitych véci zdanuji staty, ve kterych se tyto nemovité véci nachazeji.
Zvlastnosti islamského bankovnictvi je samotna nutnost pfi poskytovani financovani o takové
dani uvazovat a Casto ji i platit. Skutecnost, zda je dan placena v tom i onom staté, uz prinasi

jen vetsi ¢i mensi administrativni zatéz, jinak ale z tohoto pohledu pfitomnost mezinarodniho

prvku zvI&stni souvislosti neznamena.

17 Takto jsou ujednadna prava na zdanéni napfiklad u smluv platnych mezi Ceskou republikou a Spojenym
kralovstvim Velké Britanie a Severniho Irska, Ceskou republikou a Slovenskou republikou, Ceskou republikou a
Republikou Rakousko, Ceskou republikou a Spolkovou republikou Némecko a dalSich.
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3.3 Zahranic¢ni obchody z hlediska dané z pfidané hodnoty

Vétsina obchodl islamského bankovnictvi ma ve srovnani s konvenénimi obchody zvlastni
souvislosti z pohledu dané z pfidané hodnoty. PF¥i vstupu mezinarodniho prvku uz se jedna o
problematiku tak obsahlou, Ze neni v rozsahu této prace ucelné ani naznaCovat mozné
problémy. Lze snad jen konstatovat, Ze v ramci hranic Evropské unie bude diky jednotnému
systému této dané platit u jednotlivych obchodl fecené, i zde vSak v konkrétnich pfipadech

s moznymi odchylkami.

Zaver

Zkoumané obchody islamského bankovnictvi maji tedy ve vétsiné pripad( vyssi dafovou
zatéz ve srovnani s UcCelem podobnymi obchody konvencniho bankovnictvi. V nékterych
pripadech je rozdil pfi realizaci obchod( islamského bankovnictvi naznaenymi strukturami
tak vyrazny, Ze islamské obchody ze soutéZze s konvencnim dluhovym financovanim

prakticky diskvalifikuje.

Vyss$i dafova zateZ prameni zejména ze dvou charakteristickych znakd islamského
bankovnictvi. Jednak je to poZadavek na nepenézni predmét kazdé smlouvy. Vlivem tohoto
pozadavku banka Casto sama nabyva a zcizuje aktiva, jichZz se financovani tyka, coz vedle
administrativni zatéZe vede Casto i k zatézi dafové, kdyz prijmy z téchto prevodd nebo ony
prevody samotné jsou zdafiovany. Druhym ddvodem je bezlrocnost obchodl islamského
bankovnictvi. To v praxi znamen4, Ze zisk banky musi byt soucasti platby za néjakou sluzbu
Ci jiné realné pInéni. Tak se ekvivalent Uroku stdva soucasti cen téchto sluzeb a jinych plnéni,

coz vede k jinym danovym souvislostem, nez ma placeni uroku.

Stejné tak se nabizi i dvoji FeSeni vzniklych problém(. Jednou cestou je zména dariové
legislativy, ktera by nerovnosti odstranila. Postupnou Upravu dariovych zékonl v tomto sméru
Ize pozorovat ve Velké Britanii. Tamni zakonodarce postupuije tak, Ze po zjisténi dopadd té
které dané na vybrané obchody isldmského bankovnictvi (oznaCované jako alternativni
metody financovani) charakterizuje, co se mysli alternativni metodou financovani a jaké
odli$nosti se v pripadé naplnéni této definice z pohledu oné dané ve vztahu k témto obchodim

Ci jejich Castem aplikuji.
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Druhym moznym postupem je zména na strané obchodd, z jejichZ odli$nosti tyto nevyhody
prameni. Casto by i jen formalni zména nékterych ¢asti obchodu jejich vy3si dafiovou (a Easto
i nadbyteCnou administrativni) zatéZ odstranila. V praxi lIze ale pozorovat, Ze je Casto na
formalni stranku obchod( kladen vétsi dliraz nez na jejich podstatu. To vede ke schvalovani
obchodd, které jsou Casto jen formalné odlisné od konvenénich dluhovych obchod, jinak ale
ve vSech hlediscich stejnych. Osobné si vSak myslim, Zze pokud v budoucnu dojde k roz§ifeni
nékterych obchodll islamského bankovnictvi mimo muslimské zemé, bude to pravé pro
odli$né pojeti téchto jinych metod financovani a formalni zmény ve strukturach obchod( pfi
zachovani jejich podstaty nelze vylou¢it. Nutno vsak dodat, Ze timto zplsobem jisté nebude

mozno odstranit vSechny negativni dafiové souvislosti zkoumanych obchody.

VySe byla zminéna i administrativni zatéz, ktera sice neni predmétem této prace, Uzce s nim
vSak souvisi a je natolik vyznamn@, Ze je tézko ji opomenout. To, Ze banka samotna vstupuje
jako Ucastnik do obchodd, jichz se financovani tyka, prindsi nutnost se zpravidla vedle
hodnoceni klienta zabyvat i hodnocenim rizik spojenych s pfedmétem financovani. Tato
rizika lze sice v urgité mife omezit rlznymi smluvnimi dolozkami, pokud ale maji byt
zachovany zasady urcujici pravidla obchod( islamského bankovnictvi, banka Gasto dalsi
riziko vedle uvérového rizika spojeneho s klientem ponese. Vedle toho bude pak Casto
zatizena dalSimi povinnostmi spojenymi s evidenci, pfevody a péCi o aktiva, kterd

v souvislosti s uzaviranymi obchody bankou prochazeji.

Darova zatéz je tak jen jednim z problém, které je tfeba v souvislosti s otdzkou moznosti a
vhodnosti realizace téchto obchod(l ve zdejSich podminkach Fesit. JiZ tato problematika sama

ale dava tusit, Ze cesta k odpovédi a ani odpovéd' sama nebude jednoducha.
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