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ABSTRACT:

This paper serves as a contribution to debate on the new academic and business field
of Islamic banking where | am trying to depict the key and distinguishing features of this
banking model, provide a comparison of functioning with the conventional counterpart
and give some examples of various types of Islamic banking products. Effort has been made
also to offer an overview of the Islamic ethical economy which is the philosophical basis
for the Islamic banking model and to describe development and current global status
of the Islamic finance industry that emerged in the 1970s and nowadays is no longer confined

to the Arab Gulf countries and Malaysia because it proves to be successful even in Europe.

ABSTRAKT:

Ptedkladand prace je pojata jako ptispévek do debaty o isldmském bankovnictvi
jakozto novém akademickém a obchodnim odvétvi, ve kterém se snazim zachytit klicové
a odlisujici prvky tohoto bankovniho modelu, srovnat zptisob jeho fungovani s konven¢nim
protéjskem a uvést nékolik piikladd islamskych bankovnich produktd. Znac¢né usili bylo
rovnéz vénovano vykladu o islamské etické ekonomii, ktera je filozofickym zékladem
islamského bankovniho modelu, stejné jako popisu jeho rozvoje a soucasnému globalnimu
postaveni islamského finan¢niho pramyslu, jenz vznikl v 70. letech minulého stoleti a dnes
jiz zdaleka neni teritorialné vazan toliko na zemé Perského zalivu a Malajsii, nebot’ se ukazuje

jako Gspé&sny i v Evropé.
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1. Uvod

Islamské bankovnictvi (A 48 padl) al-masrifia al-islamia, ,,Jslamic banking®) je
téma V naSich zemépisnych Sifkach nejenze nové, ale v tuzemském kontextu odbornou
literaturou nepiili§ traktované a rozpracované.! Tento institut u nas zatim do praxe zaveden
nebyl, avSak s ohledem na perspektivu rozvoje tuzemského finanéniho trhu (sug, pers./tur.
bdzar?) a jeho otevirani se globalnim obchodnim praktikdm se jedna o tematiku nabyvajici
na aktualnosti, a to minimalné v evropském kontextu. Pfedkladand prace proto slouzi jako
men$i prispévek do této debaty a jejim cilem je zejména seznameni s teoreticko-
ekonomickymi zéklady, fungovanim, dosavadnimi uspéchy a potencidlem tohoto
alternativniho zptsobu bankovnictvi, stejné jako ivaha nad tim, v ¢em piedstavuje alternativu
konvencnimu bankovnimu systému.

Problematika bankovnictvi ma bezesporu svij stabilni zaklad v narodohospodarské
teorii, na ktery pak navazuje vicero odvétvi, mezi témi pravnimu napf. pravo finanéni, spravni
¢i soukromopravni discipliny prava obchodniho a obcanského. Na PF UK byly doposud
vypracovany a obhajeny toliko dvé kvalifikaéni prace na souvisejici téma® a dale je jedna nyni
feSena na Katedie narodniho hospodaistvi,* avsak islamskému pravu obecné ¢i otdzkdm s nim
bezprostiedné souvisejicim byla vénovana na PF UK v poslednich takika dvaceti letech vice
nez dvacitka praci na rtiznych katedrach, zejména se jednalo o oblast prava tustavniho,
mezinarodniho, trestniho a rodinného.®> To rovn&Z svédéi o skute¢nosti, Ze se jedna o oblast

zatim nepfili§ probadanou.

! Nelze piisvéd&it tvrzeni prof. Pauknerové, e , ceskd literatura vtomto sméru... prozatim neexistuje. "
In PAUKNEROVA, Monika. Posudek skolitelky ze dne 13. 3. 2012 na disertacni praci JUDr. Ivany Hrdlickové,
PhD. [online]. c2012 [cit. 29.3.2015]. Dostupné z WWW: <http://ckis.cuni.cz/F/?func=direct
&doc_number=001482041&local_base=CKS01&format=999>. Jedna se napft. o praci publikovanou jiz v roce
2001: WEBEROVA-BABULIKOVA, Gabriela. Islamskd ekonomika a bankovnictvi. Praha; Dar lbn Rushd,
2001. ISBN 80-86149-33-1, ¢i dalsi knihu, kde je islamskému finan¢nictvi vénovana cela kapitola (s. 24-65):
MAITAH, Mansoor. Zvidstnosti makroekonomické politiky zemi Blizkého vychodu. 1. vyd. Praha: Wolters
Kluwer Ceska republika, 2010. ISBN 978-80-7357-608-0

2 ROHE, Mathias. Das islamische Recht: Geschichte und Gegenwart. 2., durchgesehene Auflage, Miinchen:
C. H. Beck, 2009, s. 115. ISBN 978-3-406-57955-4.

3 Jedna se v prvé fadé o dizerta¢ni praci: HRDLICKOVA, Ivana. Prdvo Sharia, zejména islamské bankovnictvi,
ve vztazich s mezindrodnim prvkem. Praha, 2012. Dizertacni prace. Univerzita Karlova, Pravnicka fakulta,
Katedra  obchodniho  préva. Vedouci  prace  Monika  Pauknerova. Dostupné¢ ~ z WWW:
<http://ckis.cuni.cz/F/?func=direct&doc_number=001482041&local base=CKS01&format=999>. Druhym
vypracovanim je pted vice nez 10 lety obhajena diplomova prace: SOUKUP, Daniel. Financni trh a perspektivy
jeho rozvoje - Islamsky financéni trh. Praha, 2000. Diplomova prace. Univerzita Karlova, Pravnicka fakulta.

4 VALACHOVA, Sara. Reglation of financial markets: Islam vs. conventional financial systems. Praha, 2013
(rok zadani prace). Diplomova prace. Univerzita Karlova, Katedra narodniho hospodaistvi. Vedouci prace Jan
Urban.

5 Viz vyhledani v Informaénim systému pies kli¢ova slova ,,islam* a ,,3aria* In Vyhledavani diplomovych praci
Vv informacnim systému [online]. IS.cuni.cz [cit. 30.3.2015]. Dostupné z WWW: <http://is.cuni.cz/



1.1. Islamské banky a konvenc¢ni praxe

Mezinarodni ménovy fond zvefejnil v roce 2010 empiricky podlozenou studii,® podle
niz v dob¢é globalni ekonomické a finanéni krize poslednich let utrpély banky zalozené
a fizené podle zasad prava Sari'a (i) 4=yl Sari'a islamia) mnohem mensi ztraty oproti
bankdm konvencnim. Ackoli je islamské pravo (=Y o5&, al-gdnun al-islami, ,Islamic
law*) obtizn¢ definovatelné, nebot’ neni kodifikovano a je Casové a prostorové podminéno
(¢trnact stoleti dlouha historie v prostoru poéinaje zapadni Afrikou a konée Polynésii),” byva
tento systém v Zemich euro-atlantického prostoru vniman velmi ¢asto jako regresivni.®
Nicméné prakticka aplikace tohoto modelu v oblasti financnictvi s sebou nese celou fadu
inspirativnich prvku, které se dnes jiz bézné a uspésné realizuji jako Zivotaschopna alternativa
ke konvencnim bankidm (a to i v nékterych zdpadnich zemich).® Podle statistik Ernst & Young
rychle stoupa vyuzivani isldmskych finan¢nich produkti ve Velké Britanii ¢i Lucembursku,
které kvili nim i upravilo své danové zakony a tamni centralni banka se jako prvni
z nemuslimskych zemi stala ¢lenem Vyboru islamskych bank v Malajsii.l® Islamské
bankovnictvi je tak dnes modernim rozvijejicim se odvétvim i v zemich mimo islamsky svét.

Ackoli tyto bezaro¢né financni produkty maji za sebou jiz pres 50 let zité praxe, stale
pfedstavuji nevidanou piilezitost (a zaroveii konkrétné v CR i velkou neznamou)
jak pro finanéni instituce hodlajici plisobit v islamském prostiedi (téméf Sedesat stath svétall),
tak pro ty, které by se pokusily jako jiZ mnoho jinych o tento typ bankovnictvi v zdpadnim
svete jako alternativu pro (ne)muslimy ¢i pocetné muslimské komunity (kazdy teti muslim
Zije ve stat&, v némz tvoii ndbozenskou mensinu'?). Navic isldmské banky (dud¥) sl al-

bunuik al-islamia) nyni zazivaji dal$i boom a rostou v globalnim srovnani mnohem rychleji,

studium/dipl_st/index.php>.

6 International Monetary Fund. The Effects of the Global Crisis on Islamic and Conventional Banks:
A Comparative ~ Study  [online]. IMF,  ¢2010 [cit.  31.5.2014]. Dostupné z WWW:
<http://www.imf.org/external/pubs/ft/wp/2010/wp10201.pdf>.

" ROHE, Mathias. Das islamische Recht: Geschichte und Gegenwart. 2., durchgesehene Auflage, Miinchen:
C. H. Beck, 2009, s. XIV. ISBN 978-3-406-57955-4.

8 HALLAQ, Wael B. An Introduction to Islamic Law. Cambridge: Cambridge University Press, 2009, s. 1. ISBN
978-0521678735.

® MAURER, Bill. Re-formatting the Economy: Islamic banking and finance in world politics. In LAHOUD,
Nelly et al. (ed.). Islam in world politics. 1. publ. New York: RoutledgeCurzon, 2005, s. 57. ISBN 0415362679.
10 HRDLICKOVA, Ivana. P#ili§ mnoho Zen si to nechd libit — rozhovor se soudkyni Ivanou Hrdlickovou. Lidové
noviny, pfiloha Pravo & Justice. 12. 1. 2013.

11 Organization of the Islamic Conference. Member States [online]. OIC, c2014 [cit. 5.7.2014]. Dostupné
z WWW: <http://www.oic-oci.org/oicv2/states/>.

12 EHTESHAMI, Anoushiravan. Islam as a political force in international politics. In LAHOUD, Nelly et al.
(ed.). Islam in world politics. 1. publ. New York: RoutledgeCurzon, 2005, s. 37. ISBN 0415362679.



nez jejich konvencni prot&jsky.!® V terminologii této prace se (v souladu se zab&hlym
nazvoslovim islamskych financi) pojmem konvencni rozumi financni instituce, které jsou
soucasti tradi¢ni finan¢ni infrastruktury a nejsou nijak vazany na islamské principy, ackoli
tento vyraz byva jinak bézné spojovan s konzervativnosti a nizkym rizikem. Pravé naopak,
po vypuknuti finanni krize tyto mainstreamové penézni domy vzhledem k nékdy
neuvazenym ztratovym operacim nemohou byt jiz zcela zvany konzervativnimi.

Ekonomicka krize, kterd postihla nejen americky kontinent, ale i Evropu, totiz
vyvolala v mnohych nutnost zamysleni, zda existuje néjaka vhodna a pouzitelna alternativa
k soucasnym zpusobim poskytovani finan¢nich sluzeb zalozena na etickych principech
ve finan¢nim sektoru. Tato recese a skutecnost, ze v evropskych zemich, které byly jesté
doneddvna povazovany za vyspélejsi cast Evropy, jsme byli svédky krachujicich ekonomik,
ptivedla i nékteré zapadni zemé& k tomu, aby se zabyvaly otazkou, do jaké miry hraji principy

4

konvencniho finanéniho systému roli v ekonomické krizil* a jak zavést etické hodnoty

do tohoto byznysu. V praktické realizaci pravé toto piinasi bezro¢né financ¢ni produkty
islamskych bank.

Motivaci této prace je tak rozebrat tento trend a postihnout rovnéz jeho ekonomicko-
teoretickou charakteristiku (je homo economicus a homo islamicus totéz?), protoze Ceské
odborné literatury se V této oblasti prakticky az na par vyjimek nedostaval®, a zamyslet
se hloubé&ji nad vyhodami (a pfipadnymi limity) tohoto zpiisobu bankovnictvi. Nékteré zasady
tvorici podklad islamského bankovnictvi se daji dohledat jiz ve starSich pravnich Upravach
¢i v teologicko-filozofickych  disputacich  napfi¢  tfemi  velkymi  monoteistickymi
nabozenstvimi (napf. zakaz troku),'® budu se proto zabyvat pro vysvétleni kontextu vzniku

beztro¢ného bankovnictvi, které se nakonec rozrostlo do mnohamiliardového byznysu

dneska, jen moderni historii poc¢inaje 60. lety v Egypt¢.

13 International Monetary Fund. The Effects of the Global Crisis on Islamic and Conventional Banks:
A Comparative Study [online]. IMF, ¢2010, s. 20-22 [cit. 31.5.2014]. Dostupné z WWW:
<http://www.imf.org/external/pubs/ft/wp/2010/wp10201.pdf>.

4 HRDLICKOVA, Ivana. Islamské financnictvi jako moznd alternativa? Ihned.cz [online]. ¢2012 [cit.
31.5.2014]. Dostupné z WWW: <http://bankovnictvi.ihned.cz/c1-57625730-islamske-financnictvi-jako-mozna-
alternativa>.

15 Viz PAUKNEROVA, Monika. Posudek skolitelky ze dne 13. 3. 2012 na disertacni praci JUDr. Ivany
Hrdlickove, PhD. [online]. c2012 [cit. 30.5.2014]. Dostupné z WWW: <http://ckis.cuni.cz/F/?func=direct&doc_
number=001482041&local_base=CKS01&format=999>.

16 ZEMAN, Roman. Lichva az na véky. Praha: VIP Books, 2008, s. 46-51. ISBN 978-80-87134-32-0.



1.2. Terminologie

U kazdého autora v této oblasti se implicitné piedpoklada alespon zékladni znalost
arabského jazyka,!” aviak ne vzdy tomu tak ve skute¢nosti byva. Studium pramenti piimo
Vv arabském jazyce neni dle mého nazoru nevyhnutelné (ackoli i témi jsem se zabyval),
nebot’ cela fada pravnich pojmi a systematika jako takova neni nikde vyslovné v primarnich
pramenech obsazena — tedy v Kordnu ani sunné (tj. vypravénich o skutcich Proroka
Muhammada), ale toliko deduktivné rozpracovana a obsazena v principech islamské pravni
védy (usul al-figh), jakési islamské iuris prudentiae,’® védnim oboru zabyvajicim se sari'ou
ajejimi prameny.’® A dale se potom velkd Gast (nejen) zapadnich autord, které cituji,
zaméfuje zejména na fungovani islamského bankovnictvi pravé v zapadnim svété, coz s sebou
prirozené nese nutnost psat prevazné anglicky (le¢ s vyuzitim fady arabskych pojmd,
slouzicich jako termini technici).

Pokud jde o arabské terminy, drzim se podob transkripce bézn¢ uzivanych v Ceské
arabistice a orientalistice.?° Veden snahou ucinit éetbu co nejpiistupnéjsi i étenafi bez znalosti
arabského jazyka, nebudu zde dale pouzivat arabskou abecedu a vSechny arabské vyrazy
prepisuji. Osobn¢ uzivam o néco jednodussi podoby transkripce s usilim zachycovat arabské
znaky: ¢, tedy hamzu (Eesky raz), dale viechny samohlasky, tj. I, s,  a ze souhlasek zv1asts ¢
(‘ajn).?! Jelikoz arabstina nerozliduje velkd a mald pismena, fidi se prepis ¢eskymi pravidly
pro psani malych a velkych pismen.?? Emfatické hlasky pak piepisuji stejné jako neemfatické
(tedy nerozliSuji je): napt. pismeno u= (sad) a o (sin) je prepsano jako ,,s* nebo neni ¢inéno

rozdilu u jednotlivych typt h v podobé& znakti = a neemfatického e.

7 KAMALI, Mohammad Hashim. Shari‘ah law: an introduction. Oxford, England: Oneworld, 2008, s. 41.
ISBN 978-185-1685-653.

8 TAUER, Felix. Svét isldmu: déjiny a kultura. 2. vyd. Praha: VySehrad, 2006, s. 117. ISBN 8070218282.

19 Figh doslova znamena ,,poznani®, ,uvédoméni*; In KROPACEK, Lubo§. Duchovni cesty isldmu. 4. vyd.
Praha: VySehrad, 2006, s. 118. ISBN 80-702-1821-5.

2 Sleduji zejména tipravu obsazenou In BAHBOUH, Charif. Cesko-arabsky slovnik. Brandys nad Labem: Dar
Ibn Rushd, 2011. ISBN 978-808-6149-714.

21 Pro hamzu a 'ajn pouzivam v transkripci téhoz znaku, a to ', stejné jako prof. Kropaéek In KROPACEK,
Lubos. Duchovni cesty islamu. 4. vyd. Praha: VySehrad, 2006, s. 383. ISBN 80-702-1821-5.

22 7Zv1astnim piipadem je uzivani velkého pismena u slov naboZenského charakteru. Jak je b&Zné, rozlisuji
monoteistického ,,Boha“ a polyteistického ,boha“ a slovo ,Prorok® se piSe takto jen v souvislosti
s Muhammadem. Naproti tomu slovo ,,bozi“ se podle pravopisnych pravidel piSe malym pismenem, pokud je
oslabena nebo z4dna vazba na ,,Boha“, tj. nejde-li o souslovi majici vérou¢ny charakter (napi. BoZi soud).
V citacich vSak ponechavdm autorské psani velkych pismen (tedy i Bozi, Bible apod.).



2. Islam a eticka ekonomie

Islam je postaven striktné na myslence rovnosti pied Bohem (a to Zen i muza?),

avsak aCkoli obsahuje silny socialni apel, ideal (ekonomické a spolecenské) rovnosti mezi
lidmi mu je (alespon dle pievazujicich interpretaci) cizi. Spise je pro néj pfiznacna jista tenze
Kk socialnimu smiru (tedy napf. uréitda mira ,,rozumnych®, le¢ nepfehanénych socialnich

710 v ’ < . v . P ;. . 24 . - ,v V1
rozdild, ,,stfedni cesta® mezi dvéma bipolarnimi negativy,”* viz pojem wasat nize) nezli

rovnostafstvi a chudoba, které hlasal Jezis (jenz je ovSem i jednim z proroka v islamu):

‘ (Mt 19,24) H Snaze projde velbloud uchem jehly nez bohaty do Boziho kralovstvi.?® ‘

Vedle modlitby (saldf) vsak i Muhammad zadal na svych stoupencich soucit s bliznim,
udélovani almuzny chudym? a soucit se slabimi obecné& (sirotky, pocestnymi apod.).?’
Naproti tomu vSak celé jeho uc¢eni vyslovné podporuje obchod — samoziejmé bereme v uvahu,
ze poselstvi Kordnu (al-Kitab) prednasel Muhammad v prostiedi do zna¢né miry ovlivnéném
mekskym obchodnim Zivotem — z pfislusnych versu sur je ziejmé, ze pravidla tykajici
se majetku jsou vyjadfena jako piimé bozi vedeni, tedy zcela nezpochybnitelné.?® Jejich
praktické Zivotni dodrzovani je pak odvozeno z obecnych kritérii mravnosti (n¢kdy pravné
tézce formalizovatelnych): muslim, ktery je poslusny, pravdomluvny, pokorny, darcem
almuzny, ktery je vzdalen krajnosti v nakladani s majetkem, trpélivy, pomahajici potfebnym
aprost lakomstvi, je tim vSim nélezit¢ vybaven, aby i konkrétni praktické pokyny

v zaleZitostech majetkové moralky pfijal s naprostou samozfejmosti:?°

35:29 | Ti, kdoZz prednaseji Pismo BoZi, dodrzuji modlitbu a davaji almuznu skryté
I vefejné z toho, co jsme jim ustédfili, ti maji nadéji na obchod, jenz nebude
nevynosny,

Ostatn¢ sam Prorok Muhammad byl obchodnikem, pti¢emz obchodnim vztahim

by pfi respektovani stanovenych norem nemély byt kladeny zadné ptekazky — obchodovani je

23 AMANAT, Abbas; GRIFFEL, Frank. Shari'a: Islamic Law in the Contemporary Context. Stanford: Stanford
University Press, 2007, s. 31, s. 34. ISBN 978-0-8047-5639-6.

24 CROFTER, Warren. Velkd kniha islamu. 1. vyd. Pteklad Otakar Chaloupka. Praha: BVD, ¢2006, s. 190-191.
ISBN 80-903-7540-5.

%5 (Ceska biblicka spolecnost. Ekumenicky pieklad Bible. [cit. 11.7.2014]. Dostupné z WWW:
<http://www.biblenet.cz/>.

2 TAUER, Felix. Svét isldmu: déjiny a kultura. 2. vyd. Praha: VySehrad, 2006, s. 23-24. ISBN 8070218282.

27 KROPACEK, Lubos. Duchovni cesty isldmu. 4. vyd. Praha: Vysehrad, 2006, s. 13. ISBN 80-702-1821-5.

28 CROFTER, Warren. Velkd kniha isldému. 1. vyd. Preklad Otakar Chaloupka. Praha: BVD, ¢2006, s. 200-201.
ISBN 80-903-7540-5.

29 CROFTER, Warren. Velkd kniha islamu. 1. vyd. Pfeklad Otakar Chaloupka. Praha: BVD, c2006, s. 201. ISBN
80-903-7540-5.

30 Koran. Preklad HRBEK, Ivan. Vyd. celkem 7., v tomto piekladu 3. Praha: Academia, 2000, s. 393. ISBN 80-
200-0246-4.



totiz (na rozdil od ribd) Bohu milé, zisk z né¢ho je ziskdn urcitou praci a je zaslouzeny.
Moralnim zdvazkem muslima je totiz vydé&lat si na Zivobyti, podporovat svou rodinu®!
a poskytovat prostiedky na charitu pro ty méné uspésné. Tak, jak upravuje vSechny sféry
Zivota, je tomu i1 u té ekonomické — muslimové maji objektivné zalozenou povinnost
i ve svych obchodnich aktivitaich postupovat v souladu s nabozenskymi pravidly,
mezi coz patii i Cestnost a férovost. Pfivlastiiovani si ciziho majetku (v podobé ribd, viz jesté

4:161% a 30:39) & podvod naproti tomu nejsou piipustné a snesou srovnani s vrazdou:

4:29 | Vy, kteti vérite! Nepohlcujte si vzajemné majetky své podvodnym zplisobem; jiné
je, jde-li 0 obchod na zaklad¢ vzajemného souhlasu; a nepfivozujte si smrt! A véru
Biih je vigi vam slitovny.>®

Vétsina ver$u Kordnu se vsak tyka zejména vérouky (‘ibddat) — uéeni o ekonomické
asocialni spravedlnosti je tak do jist¢ miry subsidiarni vic¢i primarnimu poselstvi viry

V jediného Boha (al-imdn bil-ldh wahid).
2.1. M'uamalat: regulace ekonomickych vztahi

V ramci islamského pojeti prava a nabozenstvi jako celospolecenského regulaéniho
mechanismu islam uklada jisté normy chovani obsahujici etické hodnoty,** a to jak v roviné
¢loveék-Bah, tak na urovni Elovék-¢lovék,®® &imz presahuje chapani pravniho systému
Vv naSem slova smyslu, a pravé proto nemize byt islamské pravo a ekonomie (al-igtisdd)
oddéleno od islamské etiky (achlag® &i adab®’). Nékteii soudobi muslimsti uéenci jej Gasto
oznacuji za jednotu dogmatu (‘agida), prava (Sari'a) a kultury (hadara). Jak poznamenal
Chomejni. ,,Pro vsechny zaleZitosti ma islam zdkony a predpisy. Vyhlasil lidem zakony,
které obsahnou cely Zivot (...). Zdadnou dileZitou otdzku Zivota islam neponechdva

bez zdkonné vpravy. “®

31 KAMALI, Mohammad Hashim. Shari‘ah law: an introduction. Oxford, England: Oneworld, 2008, s. 33.
ISBN 978-185-1685-653.

32 Sira &tvrta, vers 161.

33 Koran. Preklad HRBEK, Ivan. Vyd. celkem 7., v tomto piekladu 3. Praha: Academia, 2000, s. 525. ISBN 80-
200-0246-4.

3 KAMALI, Mohammad Hashim. Shari‘ah law: an introduction. Oxford, England: Oneworld, 2008, s. 18.
ISBN 978-185-1685-653.

35 KETTELL, Brian. Introduction to Islamic banking and finance. Chichester: Wiley, 2011, s. 13-14. ISBN 978-
111-9991-274.

% KAMALI, Mohammad Hashim. Shari ‘ah law: an introduction. Oxford, England: Oneworld, 2008, s. 15-16.
ISBN 978-185-1685-653.

8 CROFTER, Warren. Velkd kniha islamu. 1. vyd. Pteklad Otakar Chaloupka. Praha: BVD, ¢2006, s. 184. ISBN
80-903-7540-5.

% CHOMEINI. Vejdlat-e fagih, cit. podle: KROPACEK, Lubos. Duchovni cesty islamu. 4. vyd. Praha:
Vysehrad, 2006, s. 117. ISBN 80-702-1821-5.




Oblast ekonomickych aktivit v islamu se nazyva v arabstiné m'uamalat a zahrnuje
vSechny praktické ¢innosti denniho zivota konané mezi lidmi (vSechny civilni nendbozenské
tikony jako obchod apod.)® v souladu s islamskym pravem, naproti tomu ‘ibadat (sg. ‘ibdda,
odvozeno od slovesa ‘abada, tj. uctivat) jsou aktivity sméfované k samotnému Bohu (shrnuté
V arkan al-islam al-chamsa, cili péti pilifich islamu: Sahdda, dale ritualni modlitba, tj. sald,
ramadanové posténi saum, pout do Mekky had? a odvod az-zakd atd.)*® — oboje je vsak
soucasti praktik islamu (a jeho pravidel — tedy pfedmétem upravy islamského prava),
a proto maji dimenzi Boha, M'udmalat jen neptimo skrze interakci s dal$imi bytostmi

¢i vécmi. Buh, je totiz v kazdém piipad¢ vSechny stvofil:

‘ 3:109 H Bohu naleZi vSe, co na nebesich je i na zemi, a k Bohu se viechno navrati.*! ‘

Islamské finance a bankovnictvi tim padem maji kofeny a jsou vyznamnou vyseci
praveé doktriny m'uamaldt, kterou vypracovala islamska jurisprudence figh. Tento koncept je
vSak teoreticky, nebot’ musime mit stale na paméti, Ze isldm nijak nevyd¢luje véci ,,profanni*
a ,,sakralni“ — v nahlizeni muslimii v§e na tomto svété stvofil Bih a lidé jsou toliko jim

povéienymi spravci, kteti jednaji dle jim stanovenych a neménnych pravidel:

42:36 || Co bylo vam z véci déano, je jen uzivani kratkého zivota pozemského, vsak co
u Boha je, je lepsi a trvalejsi.*?

Na druhé strané tato teoretickd kategorie muze byt nasemu chapani blizka v tom
smyslu, Ze obsahuje ndznak zapadniho sekularniho d€leni duchovni a svétské moci (,, co patri
Bohu a co patri cisari®), které je vSak islamskému idealu cizi — idealni zfizeni v podobé
chalifatu (daulat al-islamia®®) spojuje oboji. Jak zdiiraznil predni muslimsky teolog 20. stoleti
al-Bannd: ,, Bratii nesoudi, Ze cisarovo patii cisari a co je Boziho, Bohu. I cisar sam a vse,

CO md, ndlezi jediné Bohu. “**

3% KAMALLI, Mohammad Hashim. Shari ‘ah law: an introduction. Oxford, England: Oneworld, 2008, s. 3, s. 17.
ISBN 978-185-1685-653.

40 AMANAT, Abbas; GRIFFEL, Frank. Shari'a: Islamic Law in the Contemporary Context. Stanford: Stanford
University Press, 2007, s. 1. ISBN 978-0-8047-5639-6.

41 Kordn. Pteklad HRBEK, Ivan. Vyd. celkem 7., v tomto piekladu 3. Praha: Academia, 2000, s. 506. ISBN 80-
200-0246-4.

42 Kordn. Pteklad HRBEK, Ivan. Vyd. celkem 7., v tomto piekladu 3. Praha: Academia, 2000, s. 373. ISBN 80-
200-0246-4.

43 KAMALI, Mohammad Hashim. Shari ‘ah law: an introduction. Oxford, England: Oneworld, 2008, s. 1. ISBN
978-185-1685-653.

4 AL-BANNA, Hasan. Mudhakkirdt ad-da'wa wa-d-da'i, cit. podle: KROPACEK, Lubos. Duchovni cesty
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2.2. Homo islamicus jako solidarni homo economicus

Postupny proces sesilani jednotlivych &asti Kordnu Bohem (arabsky Allah™)
poukazuje, Ze ajdty (Sg. dja, doslova ,,znameni*,*® vere) nastaly vzdy v momentech (asbab
an-nuzul), kdy narostla nezbytnost feSeni néjaké nabozenské, etické nebo spolecenské
otazky*’ & kdyz se né&ktery ze spole¢nikil (sahdba &i ashab, sg. sahabi*®) pfimo Proroka

dotazal na posouzeni situace, ktera méla vliv na celou ummu (obec véticich):

49

‘ 3:132 H a poslouchejte Boha a posla, snad dostane se vam slitovani.

Koranské uceni o ekonomickych principech (mabddi') je pak vyrazné podpoieno
sunnou (tradici o Proroku Muhammadovi) a nékteti autofi®® si kladou otdzku, zda vzestup
zajmu o koncept islamskych finanénich principa® (jakysi homo economicus) je toliko
novodoby trend zacileny na posileni samé podstaty, kterou je homo islamicus a oZiveni islamu
na prelomu tisicileti (k tomu viz slavny rozsudek Khaki v. Hashim Nejvyssiho
soudu Pékistinu z roku 2000 ke zruseni veskerych piedpisti umoziujicich ribd°?), anebo byla
od pocatku v podstaté piimo do zakladnich principti (mabddi') tohoto zjeveného nabozenstvi

,,zakoddovana>®

neoklasicka ekonomicka teorie jako univerzalné aplikovatelné a platné
chovani vsech lidskych bytosti. Tim by byl homo economicus a homo islamicus jednim a tim
samym, av8ak stale na druhé strané podpofen ucenim Kordnu 0 Ssocio-ekonomické
spravedInosti a redistribuci.>

Z hlediska islamu totiZ zivot na tomto svété je vzhledem k vé&nosti jen piechodny

anicotny — pies tuto skuteCnost vSak Muhammad nezavrhoval vezdejsi statky, jejich

4 Arabské oznaceni boha je ildh, s uréitym &lenem al-, ktery upfesiiuje monoteisticky vyznam, pak al-flah (al-
lah), 1j Allah, urcity, jediny Bih (téZ oznaCeni uzivaji i arabsti kiestané). Nékdy je mu davano také oznaceni Pan
(Rabb). Vice k tomu In TAUER, Felix. Svét islamu: déjiny a kultura. 2. vyd. Praha: Vysehrad, 2006, s. 35. ISBN
8070218282.

4 KROPACEK, Lubo§. Duchovni cesty islamu. 4. vyd. Praha: Vysehrad, 2006, s. 29. ISBN 80-702-1821-5.

47 MUMISA, Michael. Islamic law: theory and interpretation. 1st ed. Beltsville: Amana Publications, 2002,
s. 23. ISBN 15-900-8010-6.

® TAUER, Felix. Svét islamu: déjiny a kultura. 2. vyd. Praha: Vysehrad, 2006, s. 42. ISBN 8070218282.

4 Koran. Preklad HRBEK, Ivan. Vyd. celkem 7., v tomto piekladu 3. Praha: Academia, 2000, s. 508. ISBN 80-
200-0246-4.

% MAURER, Bill. Re-formatting the Economy: Islamic banking and finance in world politics. In LAHOUD,
Nelly et al. (ed.). Islam in world politics. 1. publ. New York: RoutledgeCurzon, 2005, s. 55. ISBN 0415362679.
51 ROHE, Mathias. Das islamische Recht: Geschichte und Gegenwart. 2., durchgesehene Auflage, Miinchen:
C. H. Beck, 2009, s. 233. ISBN 978-3-406-57955-4.

52 AKANBI, Muhammed Mustapha. The case for the integration of Islamic banking principles into the Nigerian
banking system. [online]. African Journal of Social Sciences, Volume 2, Number 2, c2012, s. 42 [cit. 5.7.2014].
Dostupné z WWW: <http://www.sachajournals.com/user/image/akanbi002ajss.pdf>.

53 AMANAT, Abbas; GRIFFEL, Frank. Shari'a: Islamic Law in the Contemporary Context. Stanford: Stanford
University Press, 2007, s. 22, s. 36. ISBN 978-0-8047-5639-6.
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ziskavani a rozmnozovani, nebot’ i statky tohoto svéta jsou dary bozi, nesméji vSak ¢loveku
branit v sluzb& Bohu a odvracet ho od ziskdvani zasluh pro onen svét.>® Pfitom je
vyzdvihovana tzv. ,stfedni cesta® (wasat) ¢i ,stfed” mezi krajnimi moznostmi, coz je teze
zcela priznacna pro muslimské zivotni chapani normativity a predstavuje (alespon teoreticky)
vieobecné charakteristicky isldmsky postoj,”® ktery pfijima obecné postulaty trznich
mechanismu, soukromého vlastnictvi a volné soutéze, ale vychdzeje zideje distributivni
. . e . . . . v . , 57
spravedlnosti se snazi balancovat mezi zajmy jednotlivce, rodiny, spolecnosti a statu.> Homo

islamicus tak pravdépodobné muze byt legitimné naziran jako (solidarni) homo economicus.

% TAUER, Felix. Svét islamu: déjiny a kultura. 2. vyd. Praha: VySehrad, 2006, s. 39 ISBN 8070218282.

% CROFTER, Warren. Velkd kniha islému. 1. vyd. Pfeklad Otakar Chaloupka. Praha: BVD, ¢2006, s. 184. ISBN
80-903-7

540-5.

5 AYUB, Muhammad. Understanding Islamic finance. Hoboken, NJ: John Wiley, ¢2007, s. 10-12. ISBN 978-
047-0030-691.
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3. Islamsky bankovni model

V moderni spolecnosti existuji penézni sluzby, ostatné se staletymi tradicemi, jimz
se fika bankovnictvi a které jsou nezbytné pro fungovani spolec¢nosti a ekonomiky jako celku
— pro podnikani, investice, ochranu uspor apod. Jenomze ve vSech téchto sluzbach hraje
klicovy faktor urok, vyplaceny ¢i vybirany. Avsak ten je z pohledu islamu automaticky ribd,
a jak niZe rozebiram, tedy naprostym tabu. Muslimové a islamské staty se tak — vzhledem
k naprosté ekonomické a technické pievaze zapadniho svéta (ddr as-suhl, tj neislamské
staty°®) — dostavali po staleti do nefesitelné situace,>® coz se zménilo az v 70. letech minulého
stoleti se znovuzavedenim nékterych klasickych instituti islamského prava.®® Ty umoznily,
aby islamsky bankovni model prosel v poslednich letech bouflivou expanzi, av§ak zakladni
znaky tohoto systému byvaji vetejnosti jen malo znamy.

PIn¢ se zde ptitom aplikuji fundamentalni a typicky islamské prvky (arkdn, sg. rukn)
rozlidujici nabozensko-pravni kategorie haldal (povolené) a hardm (zakazané)®® a cela tada
dil¢ich a funkénich principt (mabadi'). To, ze jsou vSechny dodrZzovany a chod instituce je
v souladu s islamskym pravem, je zejména ukolem nezavislého vyboru experti (pravnich

ucenct), ktery bdi nad tim, zda vS§echny postupy banky jsou po pravu a dovolené (haldl

«62 «63 «64

¢i,,Sharia compliant“®*, coz je i synonymum pro vyraz ,,Islamic*®” ¢i ,,Islamic acceptable*®”,
tj. mnou pouzivané prosté oznaceni ,,islamsky*, v této oblasti). V predkladané kapitole se
pokusim popsat elementarni odliSnosti isldmské banky od jejitho konvencniho protéjsku,
nabidnout svij nahled na filozofické ptedpoklady tohoto finan¢niho systému (an-nizam al-
mali) jako celku, stru¢né nastinit regulatorni ramec, stejn¢ jako se zamyslet nad historickym
vyvojem a motivy vedoucimi k zakladani islamskych bank, po ¢emZz nasleduje seznameni

s uspéchy tohoto typu bankovnictvi a celkové zhodnoceni.

% CROFTER, Warren. Velkd kniha islému. 1. vyd. Pteklad Otakar Chaloupka. Praha: BVD, 2006, s. 182. ISBN
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8 ROHE, Mathias. Das islamische Recht: Geschichte und Gegenwart. 2., durchgesehene Auflage, Miinchen:
C. H. Beck, 2009, s. 233. ISBN 978-3-406-57955-4.

61 KAMALI, Mohammad Hashim. Shari‘ah law: an introduction. Oxford, England: Oneworld, 2008, s. 46.
ISBN 978-185-1685-653.

62 NETHERCOTT, Craig R; EISENBERG David M. Islamic finance: law and practice. Oxford: Oxford
University Press, 2012, s. 5. ISBN 978-0-19-956694-5.

8 AUGUSTINE, Babu Das. Islamic banks can play a big role in trade finance. Gulfnews.com [online]. c2014
[cit. 17.1.2015]. Dostupné z WWW: < http://gulfnews.com/business/ banking/islamic-banks-can-play-a-big-role-
in-trade-finance-1.1405630>.

® MAURER, Bill. Re-formatting the Economy: Islamic banking and finance in world politics. In LAHOUD,
Nelly et al. (ed.). Islam in world politics. 1. publ. New York: RoutledgeCurzon, 2005, s. 62. ISBN 0415362679.
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3.1. Zakladni rozdily oproti konven¢nim bankam

Islamské bankovnictvi (al-masrifia al-islamia, ,JIslamic banking™) je zalozeno
na etickych zakladech (al-gawd'id al-achlagia) o spravném chovani muslimt (m'udmaldat)
vyvérajicich z nauky islamu (ad-din al-isldmi) a islamského prava (al-gdnun al-islami), které
jej zasadné odliSuji od konvencnich bank, a to pfinejmen$im v tom smyslu, ze konvencni
banky jsou hodnotové neutrdlni (sekularni) ¢i pro své fungovani nemaji potiebu nachazet
hlubsi spolecenské a jiz vibec ne nabozenské odivodnéni. Zakladnim smyslem islamské
bankovni vétve je ale pravé poskytovani takovych sluzeb, které odpovidaji nabozenskému
piesvédéeni (‘agida, usil ad-din)®® a pravu (al-hagq): cely koncept tak spo¢iva v respektovani
moralnich a pravnich hodnot obsazenych v isldmu (normativli, Casto etickych, které by,

66 avsak islamské finanéni

jak vyse vysvétleno, zapadni pravnik viibec nepovazoval za pravni,
instituce (IFI) jsou vystavény — stejné jako islamské pravo samotné — na nedélitelnosti
sekularnich a naboZenskych zalezitosti), zejména v zapovézeni riba (jez je vSak stejnym

" uz ve Starém zakoné®®). Islamskd nauka velmi zihy

zpusobem explicitné zakazano
interpretovala pojem ribd jako ,urok®, resp. jakékoli ,navySeni“ k ,,pfedem stanovenému
Kapitalu®, a to zejména finanénimu,®® nebot’ z hlediska islamu nemohou byt penize vydéle¢né
samy o sobé.”® Klasickym urokovanym poskytovanim uvéra (qurid, sg. qard) a piijimanim
vkladi (wadd'ia, sg. wadi'a) nelze tato pravidla dodzet. Tudy tedy cesta nevede.

Cokoli, co ptesahuje zakladni jistinu (resp. prvotné zalozeny dluh’), je absolutné
nepfijatelné a nespravedlivé vykofistovani — zcela nespravné (zulm’?), avSak takto tvrdy
pfistup je nékdy pro nemuslimy, obzvlast naSeho kulturniho okruhu, relativné obtizné
pochopitelny. Raison d'étre islamské banky je vSak pravé neaplikace ribd, jehoz zakaz
prameni napi. z verSi 275-9 sury Krava. Islamské pravo nerozliSuje pouze ,,nizkou*

¢i,,vysokou* trokovou sazbu, je proti jakékoli, byt minimalni. Finanéni systém zaloZeny

65 KROPACEK, Lubos. Duchovni cesty islamu. 4. vyd. Praha: Vysehrad, 2006, s. 59. ISBN 80-702-1821-5.

%6 AMANAT, Abbas; GRIFFEL, Frank. Shari'a: Islamic Law in the Contemporary Context. Stanford: Stanford
University Press, 2007, s. 1. ISBN 978-0-8047-5639-6.

67V arabsting se jedna formalné o podstatné jméno muzského rodu, sklofiuji jej viak podle sttedniho rodu.

8 SEDLACEK, Tomés. Ekonomie dobra a zla: po stopdch lidského tazani od Gilgamese po financni krizi. 2.
vyd. Praha: 65. pole, 2012, s. 97. ISBN 978-80-87506-10-3.

8 SAEED, Abdullah. Islamic banking and interest: a study of the prohibition of riba and its contemporary
interpretation. 2nd ed., Boston: Brill, 1996, s. 1-2. ISBN 90-041-0565-4.

0 AYUB, Muhammad. Understanding Islamic finance. Hoboken, NJ: John Wiley, c2007, s. 78. ISBN 978-047-
0030-691.

T AYUB, Muhammad. Understanding Islamic finance. Hoboken, NJ: John Wiley, c2007, s. 49. ISBN 978-047-
0030-691.

2 MUMISA, Michael. Islamic law: theory and interpretation. 1st ed. Beltsville: Amana Publications, 2002,
s. 27. ISBN 15-900-8010-6.
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na islamském pravu jej proto musi zcela vytésnit. Buh sam ribd ostatné vyhlasil doslova

valku — to je pomérné silné i na poméry Kordnu:

2:278-9 Vy, ktefi véfite, bojte se Boha a zanechte posledni zbytky riba’, jste-li
vericimi! Jestlize tak neucinite, pfipravte se na valku od Boha a posla Jeho.
Jestlize vsak se kajicné obratite, pak vam zistane vas kapital — a nebudete

tim $kodit a nebudete tim poskozeni.”

Koran i1 sunna chapou urok jako akt vykofistovani a nespravedlnosti (zulm), ktery je
zcela v rozporu s férovosti, ochranou prav a etickymi pravidly (al-gawd'id al-achlagia).
Nicméné islamské bankovnictvi neni jen zakaz ribd, jde dale a snazi se povzbudit
ekonomicky rozvoj, sméfovat k rovnovaznéjsi distribuci bohatstvi a aktivni participaci vSech
na tvorbé blahobytu.” Ovsem jakym zptisobem, pokud dokonce jesté existuje okruh oblasti,
které jsou samy o sob¢& Vv rozporu s etickymi hodnotami islamu (hardam), tim padem a priori
zcela vylouceny z prostoru zdjmu islamskych financi?
fungovat? Zde jako feSeni pfichazi na fadu zejména vyzdvihovana zasada spolufinancovani
arovnéz sdileni zisku a rizika ztraty (,,profit and loss sharing®) a nékteré dalsi (obchodné-
uvérové a leasingové) metody alokace zdroji a zprostiedkovani financi. Zakladni myslenka
muze byt stanovena tak, Ze islamska banka namisto toho, aby napt. pouze kontrolovala v€asné
splaceni uvérd a uroku, radéji pfimo vstupuje do redlnych obchodnich vztaht, tj. obchoduje
nikoli s penézi, ale existujicimi statky, které prodava ¢&i pronajima tak jako obchodnici’®
(aztoho generuje zisk na zakladé ,,provizi“ & ,,poplatk, ar. dard'ib’’, & ndjemného),
ptipadné jako spole¢nik profituje z podilu na zisku z investic do redlnych projekti. To samé
plati pro vkladatele, ktetfi naopak sdileji zisky banky v pfedem stanoveném poméru (zdroje
vkladateli tak produktivné alokuje a vyuziva). Saluit, jeden z nejvlivnéjsich egyptskych
ucenci 20. stoleti, se nad touto problematikou zamysli nasledovné¢:

,Dovoluje Sari'a muslimim prijimat podil ze ziskii sporitelny? Nékteri 'ulamad’

zabyvajici se zkoumanim dovoleného a zakazaného vyslovili nazor, Ze zisk, ktery vyplaceji

73 Cesky pieklad Kordnu |. Hrbka ribd desetkrét reflektuje jako ,,lichvu®, resp. jednou jako ,lichvaisky trok®
a jednou jako ,,arok* u Boha. Viz Koran. Pieklad HRBEK, Ivan. Vyd. celkem 7., v tomto piekladu 3. Praha:
Academia, 2000. ISBN 80-200-0246-4. A dale vyhledavaci mechanismy In Text Kordnu (v piekladu I. Hrbka)
[online]. [cit. 30.3.2015]. Dostupné z WWW: <http://cs.knowquran.org/koran/>.

"4 Koran. Preklad HRBEK, Ivan. Vyd. celkem 7., v tomto piekladu 3. Praha: Academia, 2000, s. 478. ISBN 80-
200-0246-4.

» MAURER, Bill. Re-formatting the Economy: Islamic banking and finance in world politics. In LAHOUD,
Nelly et al. (ed.). Islam in world politics. 1. publ. New York: RoutledgeCurzon, 2005, s. 56. ISBN 0415362679.
8 AYUB, Muhammad. Understanding Islamic finance. Hoboken, NJ: John Wiley, c2007, s. 82-3. ISBN 978-
047-0030-691.

" ROHE, Mathias. Das islamische Recht: Geschichte und Gegenwart. 2., durchgesehene Auflage, Miinchen:
C. H. Beck, 2009, s. 238. ISBN 978-3-406-57955-4.
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sporitelny majitelim vkladu, je zakazany, ponévadz jde povahou bud o lichvarsky urok
Z vlozenych penéz, nebo o prospéech z poskytnutého uvéru. Obé takovéro operace jsou podle
Sari'i zakazané. Proto je treba takovyto urok vratit a zakazuje se prijmout jej a uzivat. Podle
naseho ndzoru, zaloZeného na soudech Sarii a zdravych zakladii fighu, je dovoleno
Jej prijmout a nejde o nic zapovézeného... [pokud] tento ustav investuje vioZené prostredky
do obchodniho podnikani. Jen ziidka, pokud wibec kdy, pri ném dochdzi k nezdariim
nebo ztratam. “'8

Existuje tu tedy na jedné stran¢ (obchodni) partnerstvi mezi bankou a jejim vkladateli,
stejné jako mezi bankou a jejimi klienty/financovanymi partnery,”® které mobilizuje
k aktivnimu uziti prostfedkt. Toto ostie kontrastuje s konvencnim typem banky, ktera toliko
Groéi ji piijaté prostiedky, jez opét dale na (vyssi) urok pajcuje.® Islamska nauka tim stoji
na juristicko-ekonomické ideji ,,no risk, no gain“, implikujici imperativ, Zze pokud si n¢kdo
preje rozmnozit svij majetek (coz je bohulibé), musi se o to vlastnim obchodnim usilim
zaslouzit a pfipadné nést odpovédnost za nastalou ztratu: arok je nahrazen na riziku
zalozenym kapitalové-investiénim mechanismem.8! Komplexnost islamského bankovnictvi
pak pfichazi zejména se zna¢nou variaci smluvnich instrumenti odrazejicich tento zcela
odlisny koncept: preferované jsou ,,equity-based” zpusoby investi¢niho partnerstvi (Sirdka)
v podobé¢ muddraba (,,capital-labour agreement & ,trusteeship finance*®?), musdaraka
(,,profit-and-loss partnership/sharing); hojné vyuZzivany a pfijimany je alei,,debt-based*
obchodni avér murdbaha (,.credit sale with markup/cost-plus/profit margin®) a leasingovy
model idZdra (,,lease-to-purchase®). Sajch Saltit 0 nich uvazuje v tomto duchu:

., Lidsky pokrok prinesl v hospodarskéem zivoté Fadu novych druhii kontrakti,
zakladanych na spravnych, pripustnych zasadach, jaké nicméné nebyly drive znamy, a pokud
je zdakonnym méritkem pripustnosti nebo zdkazu nejakého jednani, co uvadi kniha Bozi: ,Biih
rozeznava dobre toho, kdo pohorseni §iri, od toho, kdo dobré skutky cini.’ (2:220) a ,nebudete

tim Skodit a nebudete tim poSkozeni.’ (2:279), podle naseho ndzoru se timto mame ridit...

Zminény zisk neni urokem za poskytnuti uvéru a neni ani uZitkem nabytym z pujcky, a neni

8 SALTUT, Mahmud. Fatvy, 1966, cit. podle: KROPACEK, Lubos. Duchovni cesty islamu. 4. vyd. Praha:
Vysehrad, 2006, s. 138-9. ISBN 80-702-1821-5.

" KETTELL, Brian. Introduction to Islamic banking and finance. Chichester: Wiley, 2011, s. 32. ISBN 978-
111-9991-274.

8 Nutno pfiznat, Ze ,,net interest income* vak jisté neni vyluénym zdrojem zisku modernich konvencnich bank,
pujde i o poplatky spojené s dal$imi sluzbami apod.

81 AYUB, Muhammad. Understanding Islamic finance. Hoboken, NJ: John Wiley, c2007, s. 9, s.81. ISBN 978-
047-0030-691.

8 NETHERCOTT, Craig R; EISENBERG David M. Islamic finance: law and practice. Oxford: Oxford
University Press, 2012, s. 3. ISBN 978-0-19-956694-5.
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tedy zakazanym a neplati zdvazna povinnost zrikat se jej. Jak jsme jiz pravili, je povzbuzenim

ke sporivosti a spolecenské spolupraci, coz Sari'a poklada za chvalyhodné. “®®

3.1.1. Definice islamského bankovnictvi

Materialn¢ definicnim elementem z hlediska kontraktniho je vyuzivani typovych
smluvnich instrumentd (al-uqud al-mu'ajjana, sg. ‘'aqd) vystavénych na pravnich
a ekonomickych postulatech islamu, vazicich se k férovosti, socio-ekonomické spravedlnosti
apozadavku ,real-asset based“ u vsech typti transakci a finanénich instrument.?* Nejde
pfitom ani tak 0 respektovani islamskych imperativii (,,absolutizovanych zasad“%®
vyvarovani se urokovani v podob& ribd, neuvazeného rizika zvaného gharar a zakaz
aleatornosti a spekulativnich transakci v podob& majsiru) a uz vibec nikoli o pouhé pravni
klicky a Isti (hijal®®) — ackoli i tento zplisob je znam islamské finanéni praxi stiedovéku,
kuptikladu v podobé baj al-ina,®” spoéivajici ve fiktivnim prodeji véci potencialnimu véfiteli
za hotovost a okamzitém zpétném odkoupeni téze véci za pozdéji splatnou vyssi Sastku),®
ale o zcela odlisSny bankovni systém (an-nizam al-masrifi), vystavény na samostatnych
filozofickych postulatech. Regulatorni ndhled je poskytnut v nasledujici (samostatné)
podkapitole.

V celku tak jde o poskytovani sluzeb respektujicich islamské nabozZenské citéni
pod dohledem sari'a vyboru, kontrolniho organu kazdé banky ¢i jiné IFI, kdy islamské banky
prodavaji s marzi jimi nakoupené zboZi, pronajimaji majetek ¢i se podileji na investicnim
partnerstvi a sdileji zisky (Ci ptipadné ztraty). IFl pak v souhrnu nabizi produkty spojené
s a) komer¢nim bankovnictvim (vedeni u¢tu, financovani investi¢nich zamértu apod.),
k cemuz slouzi paleta typovych kontrakti islamského prava (al-ugud al-mu'ajjana)
zminénych vySe; b) profesionalni spravou cennych papird a jinych aktiv (investi¢ni
management); c¢) islamskym pojisténim (takdful) a d) socialnimi sluzbami (poskytovani

bezuroénych pijéek a charitativni odvod zakd).%®

8 SALTUT, Mahmud. Fatvy, 1966, cit. podle: KROPACEK, Lubos. Duchovni cesty islamu. 4. vyd. Praha:
Vysehrad, 2006, s. 138-9. ISBN 80-702-1821-5.

8 AYUB, Muhammad. Understanding Islamic finance. Hoboken, NJ: John Wiley, c2007, s. 13. ISBN 978-047-
0030-691.

8 CROFTER, Warren. Velkd kniha islamu. 1. vyd. Pteklad Otakar Chaloupka. Praha: BVD, ¢2006, s. 207. ISBN
80-903-7540-5.

8 KROPACEK, Lubos. Duchovni cesty islamu. 4. vyd. Praha: Vysehrad, 2006, s. 152. ISBN 80-702-1821-5.

87 KAMALI, Mohammad Hashim. Shari‘ah law: an introduction. Oxford, England: Oneworld, 2008, s. 48.
ISBN 978-185-1685-653.

88 KROPACEK, Lubos. Duchovni cesty islamu. 4. vyd. Praha: Vysehrad, 2006, s. 137. ISBN 80-702-1821-5.

8 NETHERCOTT, Craig R; EISENBERG David M. Islamic finance: law and practice. Oxford: Oxford
University Press, 2012, s. 55. ISBN 978-0-19-956694-5.
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3.1.2. Priklady islamského financovani

Islamské banky maji celou fadu technik a moznosti, jak se pln¢ vyrovnat konvencnim
protéjskim. Piikladem jednoho ztypi isldmského bankovniho financovani miize byt
murabaha, coz neni nic jiného nez konstrukt dvoji koupé (baj'atdan fi-baj'a) s pfirazkou, ktera
vSak umozni vyhnout se klasickému (iro¢enému) uvéru: banka zakoupi na zaklad¢ klientova
pozadavku pfedmét financovani (naptiklad novy traktor — je pfitom nutné, aby predmét koupé
jiz nebyl ve vlastnictvi klienta, jednalo by se tak o nepfipustny baj al-'ina), pticemz jej dalsi
kupni smlouvou jeji Klient odkoupi za vyssi kupni cenu splatnou pozdéji a obvykle
ve splatkach. Ekonomicky se v trznim prostfedi bank takova operace zpravidla rovna bézné
poskytovanému konvencnimu véru, avsak vzhledem ke skutecnosti, ze se zde jedna o kupni
smlouvy (a obchodovani islamské pravo vyslovné podporuje, jak demonstrovano vyse), je

pravné uéinéno zadost znamému versi (,,Wa ahala allah al-baj'a wa harrama ar-ribd “*°):

‘ 2:275 H Buh vsak dovolil prodavani a zakazal riba. ‘

Zde uvedeny postup obchodniho tvéru nachdzi praktické uplatnéni i pii exportnim
financovani (zptisobem murdbaha), jez se velmi podoba akreditivu.®* Kontroverze viak nékdy
vzbuzuje fakt, Ze banky danou marzi neziidka vypocitavaji na zéklad€ referencni urokové
sazby indexu LIBOR (,,London InterBank Offered Rate*), ¢imz chtéji zdstat trzné ptijatelné
pro klienty. Tim se vSak pochopiteln¢ vytraci zédkladni prvek systému, tj. jeho bezuroc¢nost,
byt je indexu vyuZzivano jen jako podkladového méfitka (,,benchmark®) pro stanoveni provize
za provedenou operaci. Ackoli murdbaha patfi v praxi mezi nejuzivangj$i zpusoby
financovani, jsou proti nivznaseny i né€které dalsi doktrindlni namitky a v zasadé
vyzdvihovanymi jsou spiSe rizikovéjsi ,,equity modely spadajici do kategorie Sirdka (ar.

413

,partnerstvi®), které odrazeji v plné mife filozofii islamského bankovnictvi a zasadu sdileni
rizika a ztraty.

Pfi muddrabé tedy banka zajisti veskeré financni prostiedky, zatimco klient
podnikatelské know-how a dovednosti; jakakoli ztrata je nesena vylucné bankou (na rozdil

od musaraky, kde ztraty zde nesou banka i podnikatel®?; pravné-technicky je tento institut

%0 181 .= 21993 ety oSl Jy sl . A D) A jemal) ol 5 Cdlalal) (3 Sasmy il 2 322

(ABU GHUDDAH, ‘Abd al-Sattar. Buhiith fi al-mu‘amalat wa-al-asalib al-masrifivah al-Islamiyah. Kuwait
Finance House, 1993, s. 181.)

%1 ROHE, Mathias. Das islamische Recht: Geschichte und Gegenwart. 2., durchgesehene Auflage, Miinchen:
C. H. Beck, 2009, s. 239. ISBN 978-3-406-57955-4.

%2 JAMALDEEN, Faleel. The Musharaka Contract in Islamic Finance. Islamic Finance For Dummies [online].
[cit. 30.3.2015]. Dostupné z WWW: <http://www.dummies.com/how-to/content/the-musharaka-contract-in-
islamic-finance.html>.
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ptibuzny tiché spolecnosti dle § 2747 a nasl. NOZ) a zisk je rozdélen podle pfedem
stanoveného koeficientu. Takovyto obchodni sirdka ,partnership-based” model, ovSem jen
v obraceném gardu, je nabizen vkladatelim,®® kterym plyne (nezaru¢eny®) podil na zisku

Z obchodu, na nichz ma banka ucast.

3.1.3. Regulatorni ramec

Islamska ekonomie (al-igtisad al-islami)® uklada statu vyznamnou roli pii regulaci
trznich vztahii za Gc¢elem dosazeni harmonie mezi individualnimi a spoleCenskymi zajmy.
Veiejnopravni dohled nad (finan¢nim) trhem pak nachazi svij legalni podklad jiz v Kordnu
diky formulaci (dale obsazena jest¢ v 3:104, 7:157 a 9:71) o ,,ptikazovani vhodného
a zakazovani zavrzenihodného® (tamuriina bil-ma ‘rif wa tanhauna ‘an il-munkar®®), ktera
v kontextu naseho tématu nabyva doktrinalni implikace v podob¢ institutu muhtasib, obvykle
prekladaného jako trzni inspektor.®” Dnes v modernim kontextu vykon takové funkce nalezi

organiim vykonavajicim vefejnopravni dohled (hisba) nad islamskymi finan¢nimi institucemi:

3:110 | Vy jste narod nejlepsi, jenz kdy povstal mezi lidmi; vy ptikazujete vhodné,
zakazujete zavrzenihodné a véfite v Boha.%

Z regulatorni perspektivy néktefi autofi soudi,®® Ze odlisné kontraktni techniky
nepiedstavuji néco zdsadniho a zhlediska trzniho dohledu je nutno na IFl nahlizet —
za piedpokladu splnéni vefejnopravnich povinnosti (typicky pajde o bankovni licenci) — jako
na kterykoli jiny subjekt. Jejich zvlastni charakter vSak byva v nékterych zemich zdiiraziiovan
a upfednostiiovan (fran, Malajsie), v jinych zemich je k nim zaujat onen neutralni pi¥istup
zejména s Ohledem na rovnost pied zakonem (Velka Britanie), v fad¢ statd jsou potom
islamské banky spise jen tolerovany (Egypt). Poskytovatelé islamskych finan¢nich sluzeb

jsou tak normovani ve Velké Britanii obecnym rezimem ,under the general powers®

9% AYUB, Muhammad. Understanding Islamic finance. Hoboken, NJ: John Wiley, c2007, s. 80. ISBN 978-047-
0030-691.

% Toto by nyni v piipadé vklad v podstaté kolidovalo s upravou &eského zékona ¢&. 21/1992 Sb., o bankéch
(zejména ustanoveni § 41a a nasl. zdkona ¢. 21/1992 Sb., o bankach, v platném znéni).

%15 .02 21993 ey s8I Jy satll gy ApaSla) 4 peaal) cadl) 5 el (8 gy i) de Bae )

(ABU GHUDDAH, ‘Abd al-Sattar. Buhiith fi al-mu‘amalat wa-al-asalib al-masrifiyah al-Islamiyah. Kuwait
Finance House, 1993, s. 15.)

% ALI, Abdullah Yusuf. The meaning of the Holy Qu’ran. 11th ed. Beltsville, MD: Amana Publications, 2004,
s. 155. ISBN 1590080262.

% NETHERCOTT, Craig R; EISENBERG David M. Islamic finance: law and practice. Oxford: Oxford
University Press, 2012, s. 40. ISBN 978-0-19-956694-5.

9 Kordan. Preklad HRBEK, Ivan. Vyd. celkem 7., v tomto piekladu 3. Praha: Academia, 2000, s. 506. ISBN 80-
200-0246-4.

% MAURER, Bill. Re-formatting the Economy: Islamic banking and finance in world politics. In LAHOUD,
Nelly et al. (ed.). Islam in world politics. 1. publ. New York: RoutledgeCurzon, 2005, s. 62. ISBN 0415362679.
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a na zékladé sekuldrniho nediskriminaéniho principu ,,no obstacles, but no special favours* 1%

(v soucasné dobé& zakonem o finanénich sluzbach®® z roku 2012), zatimco malajské centralni
banka piimo vytvofila vlastni Sari'a vybor, jehoz usneseni a zavéry jsou pro komeréni banky
zavazné (nabyl tak pozice nabozenského reguléatora a findlniho vykladace islamského prava).
Jak dale poukazuji dalsi znalci tohoto oboru,’? v soudasné dobé je silicim trendem
vytvafeni jednotnych globalnich standardii poskytovani isldmskych finan¢nich sluzeb
za ucelem dosazeni co nejvyssi pravni jistoty klientli islamskych bank po celém svété. Jednim
Z téchto pokust jsou ,,Shari'a Standards“ vydavané Accounting and Auditing Organisation
for Islamic Financial Institutions (AAOIFI) se sidlem v Bahrajnu (tyto standardy jsou vSak
bahrajnskou centralni bankou i pfimo vyzadované, tj. jde jiz o preklopeni z roviny pouhého
expertniho doporuceni), stejné¢ jako sjednocovani zatim nejednotné terminologie. Mezi
dal$imi koordinan¢imi mechanismy a dokumenty, které slouzi pro IFI jako ,best practices®
(v oblasti compliance, fizeni rizik, kapitalové pifiméfenosti apod.), 1ze jmenovat kupiikladu
jeste Islamic Financial Services Board (IFSB), International Islamic Financial Market (I1FM),

Liquidity Management Center (LMC) nebo Islamic International Rating Agency (1IRA).1%

3.2. Geneze islamského bankovnictvi

Evoluce islamského bankovnictvi je jen drobnym zlomkem v celkové historii
penéznictvi, a mize se tak hrdé honosit puncem novosti, protoze prvni ryze islamské banky
zaCaly byt zakladany az v 60., resp. 70. letech 20. stoleti. Vznik soudobého islamského
bankovniho sektoru ma vSak své kofeny jiz v obdobi kolonizace islamskych zemi
v 19. stoleti. Tehdy v nich evropské mocnosti vybudovaly konvencni bankovni systém
zapadniho stiihu, zejména za ucelem zjednoduseni importnich a exportnich plateb.1%
Nicméné postupem doby zacéinaly vici této siti finanénich instituci nabyvat na sile kritické
hlasy, a to jak z nacionalnich, tak nabozenskych divodi, nebot’ neposkytovaly valné ¢asti
religioznéji zamétené populace volbu k provadéni financnich operaci néabozensky

konformnim zptisobem, zejména pokud jde o zapovézené riba. Zvrat nastal az s rokem

10 NETHERCOTT, Craig R; EISENBERG David M. Islamic finance: law and practice. Oxford: Oxford
University Press, 2012, s. 56. ISBN 978-0-19-956694-5.

101 Ten mimo jiné v reakci na krizi bankovni sektoru zrusil Financial Services Authority a ji vykonavany dozor
(Clenové byli jmenovani britskym ministerstvem financi) a ptenesl jej na 2 nové organy a Bank of England.

102 ROHE, Mathias. Das islamische Recht: Geschichte und Gegenwart. 2., durchgesehene Auflage, Miinchen:
C. H. Beck, 2009, s. 118, s. 240. ISBN 978-3-406-57955-4.

18 NETHERCOTT, Craig R; EISENBERG David M. Islamic finance: law and practice. Oxford: Oxford
University Press, 2012, s. 6, 57-58. ISBN 978-0-19-956694-5.

104 MAURER, Bill. Re-formatting the Economy: Islamic banking and finance in world politics. In LAHOUD,
Nelly et al. (ed.). Islam in world politics. 1. publ. New York: RoutledgeCurzon, 2005, s. 56. ISBN 0415362679.
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1963,1% kdy byla zaloZena prvni banka ve formé beztro¢né spofitelny na zakladé principu

196 nachéazejicim se v nilské delts

sdileni rizika ztraty v egyptském mést¢ Mit Ghamr,
asi 100 km severné od Kahiry. Projekt sice skoncil jiz v roce 1967 a v podstaté ani navenek
Zz obav ptred postihem vlady (potirajici jakékoli zndmky fundamentalismu) nenesl image
islamské banky, avSak tato mySlenka byla déle rozpracovavéna a nejvétsi impuls prisel o vice
nez 10 let pozdéji a n€kolik set kilometri vychodnéji, blize k Perskému zalivu, a to po ropné
krizi v roce 1973.1%

Diky rostoucim svétovym cenam dochazelo ve statech Perského zalivu (arabské zemé
regionu od roku 1981 sdruzuje Gulf Cooperation Council, GCC!%) k masivnimu hromadéni
kapitalu, ktery pomohl piimo ¢i neptimo financovat rozvoj islamského bankovnictvi, pticemz
nejvetsim milnikem se stal rok 1975, ve kterém doSlo v Saudské Arabii na platformé 44 zemi
Organizace islamské konference (OIC) k zalozeni islamské rozvojové banky, neboli Islamic
Development Bank (IDB).1%° Prvotnim cilem byl pozadavek uvést ekonomicky a spolecensky
rozvoj do souladu s pozadavky kladenymi virou (imdn). IDB tak napomahala zavadéni
arozvoji isldmskych bank a sama financovala obchodni dovozy pro chudsi muslimské zemé,
pficemz jesté v témze roce (1975) doslo v Dubaji ke zrodu prvni soukromé islamské banky:
Dubai Islamic Bank (zem& GCC, zejména Bahrajn, jsou od 90. let minulého stoleti viubec
nejvétsim hracem vtomto sektoru). Této snaze se dostalo zahy 1 mezinarodniho
instituciondlniho zakotveni (vznik Mezindrodniho sdruzeni islamskych bank r. 1977,
zenevska Dar al-mal al-islami) a podpory (doporuceni OIC z r. 1978).110

Zemé jako Iran, Stdan nebo Pékistan pak své finanéni systémy (an-nuzm al-mdlia)

alespoit formalné islamizovaly zcelal!!

a zavazaly se kplnému respektovani principl
(mabadri’) islamského bankovnictvi dokonce ve svych ustavach. Ve vétSiné ostatnich

muslimskych statl se postupné ustéalily dva vedle sebe existujici bankovni systémy, které

195 Tato epocha stale jests patii do zlatych let pod nadvladou prvniho prezidenta Gamala Nasira, ve které si
Egypt, hvézda Orientu, prosel boutlivym hospodafskym a kulturnim rozvojem. KHAIRAT, Mohamed. Photo
Essays, Politics and Society: 23 Vintage Photos of Egypt’s Golden Years [online]. Egyptianstreets.com, c2014
[cit. 6.5.2014]. Dostupné z WWW: <http://egyptianstreets.com/2014/04/05/egypts-golden-years-in-23-vintage-
photos/>.

106 KETTELL, Brian. Introduction to Islamic banking and finance. Chichester: Wiley, 2011, s. XIII. ISBN 978-
111-9991-274.

107 MAURER, Bill. Re-formatting the Economy: Islamic banking and finance in world politics. In LAHOUD,
Nelly et al. (ed.). Islam in world politics. 1. publ. New York: RoutledgeCurzon, 2005, s. 55, s. 59. ISBN
0415362679.

198 Bohaté a do jisté miry rentiérské ekonomiky: Kuvajt, Saadskd Arabie, Katar, Spojené arabské emiraty,
Bahrajn a Oman.

109 WEBEROVA-BABULIKOVA, Gabriela. Isldmskd ekonomika a bankovnictvi. Praha: Dar Ibn Rushd, 2001,
s. 60. ISBN 80-86149-33-1.

110 KROPACEK, Lubos. Duchovni cesty isldmu. 4. vyd. Praha: Vysehrad, 2006, s. 138. ISBN 80-702-1821-5.

11 NETHERCOTT, Craig R; EISENBERG David M. Islamic finance: law and practice. Oxford: Oxford
University Press, 2012, s. 4, s. 11. ISBN 978-0-19-956694-5.
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rovnéz podléhaji dohledu (hisba) centralni banky, piip. jiného organu.''? Postupem doby
rovnéz narostl zajem zapadnich zemi o tuto alternativu, a tak v roce 1996 byla Citibank prvni
zapadni bankou s islamskou odnozi a prvni islamskou dcefinou spole¢nosti v Bahrajnu (Citi
Islamic). Nato nasledovalo zalozeni HSBC Amanah Bank britského koncernu HSBC!
a Islamic Bank of Britain, z némecky mluviciho geografického prostoru mezi prvnimi
poskytovateli byly Deutsche Bank a §vycarska UBS,!4 av§ak pIné islamsk4 banka v Némecku
Kuveyt Tiirk Bank ziskala licenci teprve na za¢atku roku 2015.' Na tento vzestup
pak reagovaly i burzovni trhy vytvofenim ,,Dow Jones Islamic Market Index* (DJIM), ktery

oznacuje ,,Sharia compliant* spole¢nosti.

3.3. Globalni status islamského finan¢niho primyslu

Islamské bankovnictvi se za posledni 1éta vyznaduje stalym riistem,'!® a to zejména
Vv oblasti Perského zalivu (nejvyznamnéj$imi jsou Bahrajn a emirat Dubaj), v jihovychodni
Asii (Malajsie) a n&kterych zapadnich zemich jako Lucembursko a Velka Britanie.
V soucasné dobé je tento typ produktd nabizen jiz ve vice nez 100 zemich svéta a mnoho
dalsich statl jiz upravuje své regulacni ramce a ptipravuje legislativni podminky pro islamské
finanéni sluzby.!'” Za celosvétova centra pak byvaji povazovany Bahrajnské kralovstvi, které
také pfevzalo rozhodujici tlohu pti zakladani tohoto typu bank jinde ve svété, Dubaj, Kuala
Lumpur a v Evropé pak Londyn. V dnesni dobé mizeme analyticky zhodnotit t¥i hlavni
pristupy ¢i modely: jeden napojeny na zemé GCC (tzv. ,,arabsky*) — materidln¢ zaloZeny
na nezmérnych ropnych piijmech; nezavislou evoluci prosly islamské finance v Malajsii, '8

kde byly vnimany jako svébytna, inovativni a transformacni cesta k modernizaci zemé

(zejména pod vice jak dvacetiletym vedenim premiéra Mahathira bin Mohamada); a nakonec
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dnes progresivni model ,,islamského okna“ (,,Islamic window*), kdy jinak konvencni instituce
poskytuje ¢ast sluzeb v souladu s isldmskym pravem.'!?

Je ptitom dileZzité mit na paméti, ze islamsky finanéni pramysl obecné se vyznacuje
znacnou rozmanitosti, nebot’ ani dvé zemé nejsou zcela identické. Pres vSechny harmonizacni
pokusy Vv poslednich letech je tak nadale typickou charakteristikou islamskych bank ohromna
diverzita: jednak robustni vladou ovladané iranské banky, které diky zapadnim sankcim mayji
pouze malé napojeni na dalsi zem¢; jednak banky statt GCC — samy o sobé velmi heterogenni
skupina zahrnujici jak viibec prvni bankovni domy v podobé Kuwait Finance House a Dubai
Islamic Bank, stejné jako nové€jsi Abu Dhabi Islamic Bank a saudskou Al-Rajhi, zamétené
vice na vnitrostatni trh, a na druhé strané¢ nadnarodni obry od pocatku cilici na zahrani¢ni
trhy, a to zejména se sidlem v Bahrajnu, za Saudskou Arabii mize byt jmenovana skupina Al-
Baraka.'?

Celosvétove rostouci poptavka po islamskych produktech je obtizné kvantifikovatelna,
av8ak nejnové¢jsi odhady z probéhlého World Islamic Economic Forum (WIEF) v Dubaji
na konci roku 2014 piedpokladaji celosvétovy obrat v této obchodni oblasti do roku 2018

az na 3,4 biliona'?! USD.'?? Tento zajem je opfen o 57 muslimskych stati svétal?®

, pficemz je
nutné si uvédomit, ze 1/3 celkového poctu ¢lentt ummy (ta zahrnuje jednu a pal miliardy
obyvatel planety, tedy kazdého patého ¢lovékal?®) tvofi ve zbytku statll svéta mensiny, jinymi
slovy kazdy tfeti muslim je vzemi svého pobytu minoritoul?® (le¢ &asto velikostné
vyznamnou), coZz muze rovnéZ piedstavovat zajimavy trzni potenciadl pro islamské banky
aostatné i spolecnosti s jinym pifedmétem podnikani, které usiluji o ,haldlizaci“ svych
produktil za u¢elem ziskani novych klientt. 2

Ztohoto trendu se v Evropé daii tézit nejvice Velké Britanii (rovnéz

s n¢kolikamilionovou muslimskou komunitou), ktera jiz opakované dala najevo zajem stat se
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I v celosvétovém méfitku jednim z center islamskych financi. S touto ambici jiz pfijala celou
fadu legislativnich opatfeni v oblasti dani a regulace kapitalového trhu. Na londynské burze

se dnes jiz b&zné obchoduji cenné papiry typu sukiik (sg. sakk)*?’

a jiz vice nez 10 let nabizi
na taméjSim trhu kontinudlné své sluzby prvni ryze britska islamskd banka (zalozena jako
Islamic Bank of Britain), dnes vlastnéna katarskou skupinou Masraf Al Rayan.'?® Prave
Vv oblasti cennych papird Spojené kralovstvi dokazuje, Ze to mysli s isldmskym bankovnictvim
naprosto vazn¢: stale se zlepsuji regulatorni podminky pro ptisobeni islamskych bank a vlada
zamysli 1 zavedeni verze studentské piijcky, ktera by byla ,,Sharia compliant®. Nadto v roce
2014 emitovala britska vlada sukiky za 200 milionu liber, pficemz zajem piedcCil vice nez
desetinasobné tuto emisi.'?°

Sukuky jsou nékdy oznacovany za ,,islamské dluhopisy* a jejich smyslem je, ze mohou
byt obchodovany za jakoukoli (tj. trzni) cenu. Oproti zapovézenému obchodu s dluhem

(ar. baj ad-dajn) v klasické podobé dluhopist, které nelze — protoze reprezentuji toliko

30 131 Xiur

penize!®® — obchodovat jinak nez za nomindle,®! se totiz u nejéastéjsiho typu (sukik al-
idzdra) jedna o vyjadieni vlastnického podilu na hmotném majetku (,,tangible asset™) a zisk
ma pravné nahlizeno podobu variabilniho najemného (podle Gspésnosti podkladového aktiva),
¢ili neni toliko reprezentantem tGrocené¢ho dluhu. Dnes jsou sukiky vnimany jako kvalitni

investi¢ni instrument a jejich trh roste kazdy rok desetiprocentnim tempem.*?

3.4. Celkova bilance: ideova alternativa a trzni konkurence

JiZ s vypuknutim finan¢ni krize na ptelomu let 2007 a 2008 mély islamské banky
pomérné stabilni (le¢ naprosto minoritni postaveni) na globalnich finanénich trzich. Zajem
o tento zplsob financi nebyl v té dobé na Zéipadé ani tak motivovan atraktivnimi
a racionalnimi filozofickymi postulaty odlisného zpisobu bankovnictvi, av§ak spise snahou

ziskat podil na rostoucich trzich islamského svéta (zejména zemi GCC), coz se zménilo prave
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kvuli dopadiim globalni recese a nepopiratelnému podilu fungovani (n€kterych) konvencnich
bank na jejim vypuknuti. Zacaly byt proto podrobnéji zkoumany principy fungovani
islamskych bank, podpofené empiricky podloZzenymi studiemi o jejich relativné lepSim
zvladnuti krize. Zavéry smeétfovaly k fundamentalnimu poukazu na to, Ze jednoduSe ne
vSechny konvencni praktiky by kdy mohly projit schvalovacim procesem jakéhokoli Sari'a
vyboru: sekuritizace rizikovych hypotecnich Gvéri se rovna zapovézenému obchodovani
s dluhem (baj ad-dajn), konvencni derivaty jako ,,options®, ,futures® nebo ,,swaps* typu
,,pojisténi® proti nesplaceni dluhopisu (,,Credit default swap“, CDS) ¢&i prazdny prodej
(,,short/naked selling*) zase v sobé jednoznaéné nesou element neptipustného ghararu.'*?
Nicméné je nutno pfiznat, ze navzdory veskerym oslavnym tvaham pfesunuti finan¢ni
krize do sektoru realné ekonomiky nasvédéuje tomu, Ze ani ,real-asset based“!3* systém
acenné papiry zajisténé aktivy (,,asset-backed securitites®), typické pro islamské finance,
nezarucuji naprostou imunitu a nejsou vielékem,® ackoli si islamsky bankovni sektor vedl
Vv obecné rovingé dle statistik Mezinarodniho ménového fondu 1épe (alesponn do momentu

pieneseni krize na realnou ekonomiku),*

za coz dozajista vdeéci systému svych hodnot
a principt. Na kazdy pad vSak globalni expanze a rostouci klientela isldmskych finan¢nich
domt ptinasi dle mého soudu tfi zdkladni vyhody: a) do prostoru poskytovani finan¢nich
sluzeb je velmi razantn¢ vnasen eticky rozmeér, ktery slouzi jako ideova konkurence konvencni
varianté; b) trzni konkurence per se pfinasi pozitiva tlakem na zlepSovani sluzeb konvencniho
primyslu; ¢) v neposledni fad€ jde o sluzby jiz konformni s ndbozenskym piesvédcenim vice
nez 1,5 miliardy muslim@ véazanych dodrZovat pravidla islamského prava, avSak jejichz
destinatafi jsou v hojné mite i pfislusnici jinych nabozenstvi. V Malajsii je tak 40 % klientt
islamskych bank jiného vyznani a Gidajné prvnim klientem pobocky Islamic Bank of Britain

Vv Leicesteru byl pravé nemuslim, kterého zaujaly etické a transparentni sluzby isldmskych

bank.1%7
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4. 7Zaveér

Centralnim bodem islamské viry (iman) je Kordn (al-Kitab, Kniha), ktery je
autentickym zaznamem sdéleni Boha lidem tak, jak bylo seslano Muhammadovi. Islam ptitom
upravuje vSechny sféry Zzivota roziazenim do dvou kategorii: m'udmaldt (vSechny civilni
nenabozenské vztahy jako obchod) a ‘ibddat (ritudlni ukony sméfované k Bohu), pii¢emz
i velmi detailné rozpracovava uceni o ekonomickych aktivitach. Uréity prostor jsme proto
vénovali islamské etické ekonomii, ktera nas ptivadi k myslence, ze homo islamicus jako
substance islamského nabozenského uceni davno pied zrodem moderniho kapitalismu,
by pravdépodobné mohl byt legitimné chapan jako homo economicus, le¢ podpoien ucenim
Koranu o socialni spravedlnosti a (pfimétené) redistribuci v ramci ummy, coz i plné¢ odpovida
islamskému pojeti stfedni cesty (wasat) mezi krajnimi moznostmi. Uceni islamu piitom
netihne k rovnosti, spiSe socio-ekonomické spravedlnosti. Ukézalo se ptitom, ze pravé diky
tomuto socio-ekonomickéhmu hodnotovému systému, elementarnim postulatim a celé fadé
pravné-ekonomickych principtt (mabadi') utrpély islamské banky (al-bunik al-islamia)
beéhem financéni krize mensi ztraty oproti jejich konvencnim protéjSkam.

Islamsky bankovni model proSel v poslednich letech bouflivou expanzi pocinaje
60. lety v Egypté a 70. lety v Perském zalivu. Nakonec se rozrostl do mnohamiliardového
byznysu dneSka, o ¢emz jsme se empiricky pfesvédCili. V soucasné dobé jsou islamské
finan¢ni produkty nabizeny uz ve vice nez 100 statech a mnoho dalSich pro n¢ jiz adaptuje své
pravni piedpisy. Na konci roku 2014 pak WIEF v Dubaji odhadlo celosvétovy obrat v této
oblasti do roku 2018 az na 3,4 bilionit USD. Tradi¢ni islamské pravo a ekonomie tak vykazuji
zna¢nou flexibilitu a potencidl pfizplisobovat se poZzadavkiim doby, coZz dokladaji i typové
kontrakty (al-'ugud al-mu'ajjana), které jsou zitou pravni praxi a se kterymi pravé ptichazi
komplexnost islamského bankovnictvi, odraZejici jeho zcela odliSny filozoficky a prakticky
koncept: preferované jsou ,,equity-based* zplisoby investi¢niho partnerstvi (sSirdka) v podobé
mudaraba a musaraka; hojn€ vyuzivany a v zasad¢€ piijimany je ale i ,,debt-based* obchodni
uveér murdabaha ¢i leasingovy model idZdra. Islamska banka namisto toho, aby napf. pouze
kontrolovala v€asné splaceni uvéra a uroku, radéji piimo vstupuje do redlnych obchodnich
vztahi, tj. obchoduje nikoli s penézi, ale existujicimi statky, které prodava ¢€i pronajima tak
jako obchodnici (a ztoho generuje zisk na zaklad¢ ,,provizi“ ¢i ,,poplatkti, ar. dara'ib,
¢i ngjemného), ptipadné jako spolecnik profituje z podilu na zisku. To samé plati

pro vkladatele, kteti naopak sdileji zisky banky v pfedem stanoveném poméru.
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Islamské bankovnictvi stoji na jednoduché pienositelnosti a takika nema co do ¢inéni
s nabozenskou orientaci. Ma smysl se jim zaobirat jak z akademicko-komparativniho
hlediska, tak i thlu pohledu byznysu jako zajimavé trzni ptilezitosti. Hovofime sice
0 bankovnictvi zaloZzeném na islamskych hodnotach, ale otevieném vsSem, piiCemz z ryze
pragmatickych a ekonomickych divodi se mize jednat o zajimavou obchodni alternativu
k béznému zpisobu financovani, kterou mohou vyuzivat muslimové i nemuslimové, a to jako
VvV ur¢itém smyslu ,,jistéjs$i* a ,,etictéj$i* formy, ktera sice nemusi byt absolutnim nastupcem
konvencniho modelu, avSak pfinejmensim ambicidzni alternativou, jez ptinasi tii zakladni
benefity: a) do prostoru poskytovani financ¢nich sluzeb velmi dynamicky vnéasi otdzku
etického rozméru v byznysu a slouzi jako ideovy souputnik konvencni varianté; b) je trznim
konkurentem per se a pozitivné tla¢i na zlepSovani sluzeb konvencniho prumyslu;
C) v neposledni fadé¢ jde o sluzby jiz konformni s nabozenskym piesvédcenim vice nez
1,5 miliardy muslimt vazanych dodrzovat pravidla svého nabozenstvi.

V oblasti islamské ekonomie a prava se nachazi kromé na téchto stranach probranych
aspektil islamského bankovnictvi jesté celd fada dalSich konceptl zajimavych pro komparaci
a zevrubné studium: jednda se kupiikladu 0 instrumenty islamského finan¢niho trhu
nebo danovou oblast v podobé charitativniho poplatku zakd (¢i dobrovolného odvodu sadaga)
a analyza konstrukce jejich prvkd, funkce a moderni praxe 21. stoleti. Osobné doufam, ze se
vSem témto oblastem budu moci pfislovecné in §d° Allah (tj. dé-li Biah — vSe se totiz
Vv arabském svéte déje pouze z vile bozi) vénovat, dale studovat a ptipadné pojednavat o nich

I v budoucnu, naptiklad béhem doktorského studia ¢i ve své profesni praxi.
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