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Anotace:

Tato prace se zabyvdeti z Basilejskych dohod, kter&eglstavuji doporteni pro
regulovani bankovniho sektoru vytemé pod vedenim Basilejského vyboru pro bankovni
dohled. Dale poskytuje sttmy prehled ¢innosti Banky pro mezinarodni vyfamani a
Basilejského vyboru pro bankovni dohled. &mti prace je i shrnuti vyvoje Basilejskych
dohod.

Anotace v anglickém jazyce (annotation in English):

This work deals with the third of the Basel agreetse which represent a
recommendation for regulation of banking sectoat@ée under the guidance of the Basel
Committee on Banking Supervision. It also providesrief overview of the activities of
the Bank for International Settlements and the B@senmittee on Banking Supervision.

Thesis includes a summary of the development oBtdsel agreements.
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Uvod

s

Kazdy ¢lovek zijici v modernim s§té nepochybi chape vyznamnost bankovniho
sektoru pro fungovani celého firariho systému a pro celou ekonomiku. Spravny chod
bankovnictvi je kikovy pro rozvoj hospodatvi. Z tohoto dvodu je nutné jej chranitipd
riziky, ktera jej ohroZuji, a udrZzovat jeho dloulobdu stabilitu. (Basilejské dohodycuii
sice jako povinné instituce banky, spelni a Owrni druzstva a obchodniky s cennymi
papiry. Banky vSak twd v naSem progedi dominujici instituce, proto bude text zsten
nare.)

Toho jsou si ¥domi i vrcholni gedstavitelé finagnictvi (& uz ti politicti nebo ti ze
soukromého sektoru), a proto spojuji sily k vyard globalnich pravidel pro bankovni
¢innost. Nejvyznam&Simi z nich jsou takzvané Basilejské dohody dohwémmezicleny
Basilejského vyboru pro bankovni dohled (BCB&¥gbiciho g Bance pro mezinarodni
vypoiadani (BIS): V sowsasné dob se dostava docinnosti jiz teti takova dohoda,
obvykle ozn&ovana Basel (Basile)) 1, dle mista svého vzniklavnim divodem jejiho
vzniku je projeveni nedostdtiBasel Il i globalni krizi roku 2007.

Téma této prace jsem si vybral &olika divodi. Zaprvé proto, Ze regulace (jeji mira,
G¢innost a pakeba) je velmi diskutovanym fenoménem dnesni doftpjaza to se nad nim
zamyslet. Dale se jedna o téma aktudlriedpvSim v souvislosti se stale probihajici
globalni finarni krizi), na které je&tnebylo napsano mnoh@&deckych pojednani, diky
¢emuz si mohu dovolit uvazovat nad danym problémemexrEji a mohu objevit nové
pohledy na danouée. A v neposlednfads také proto, Ze se o bankovnictvi a fitiah

sektor wibec dlouhodob zajimam.

1V angliting Basel Committee on Banking Supervision (BCBS) akar International Settlements (BIS).
V textu budu dale uZivat anglické zkratky, proto {ten&e, ktery se pléneorientuje v bankovnictvi
zdiraziuji, Zze zkratka BIS nebude nikdy uZita ve smyslezB&nostni Informani Sluzba“. Bank for
International Settlements byvékay piekladana také jako Banka pro mezinarodni pléatiymymi zptsoby.
2 Nelzefici, Ze Basel Il selhalipkrizi, jak se |ze natiznych mistech ddst, nebd vstoupil do platnostiiflis
pozc a véase, kdy uz hlavnitfginy krize byly rozsiené.
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1 Banka pro mezinarodni vyporadani

Banka pro mezinarodni vypidani je mezinarodni organizace sdruzujici ceritraln
banky. Nepodléhd tak zZadné wadi vnitrostatni autorit. Jejim hlavnim cilem je
dosahnout kooperace a spoluprace mezi jgjiemy (a dalSimginiteli) v oblasti nénové a
finanéni stability. Mimo jiné poskytuje i bankovni sluZsle pouze pro centréini banky a
mezinarodni organizace. Sidli ve Svycarsku, konkrétmésts Basilej. Aktualé ma 58
dleni®. ZaloZena byla 17. kina 1930 a jedna se tedy o nejstarsi finamezinarodni
organizadi.

Prace ¥tSinou probihd v subkomisich, ale také v kaZdoim shromazéhi vSech
¢lena. Praw jednou z nejvyznan@sich komisi je Basilejsky vybor (komise) pro bamkd
dohled. Dale maiji v BIS sekretariatgkteré dalSi vyznamné organizace, iildpd Rada
pro finareni stabilitu.

Ukolem BCBS je celostové zlepsit kvalitu bankovniho dohledu a pracovat na
pochopeni dohledové problematiky. Vybor také pracg vydavani instrukci, dop@eni
a standaril Paita se stim, Z€lenské staty (pafpact i ostatni) se jimi budotidit a
budou je implementovat do narodnich regulatornictiésm prostednictvim zakof nebo
jinych prostedki. Vysledky jednani vyboru nejsou zavazné, vybor agadné prostdky,
jak jejich dodrzovani vynutit. Staty (respektive El$ak dohody implementuji do svého
pravnihotadu, a tim se stavaji pro banky operujici na jajizemi zavazné. Od roku 2009
se jednani &astni vSechny staty G-20 spéie s rekterymi dalSimi finatgnimi centry jako

je Hong Kong nebo Singapur.

% Jde pedevsim o ekonomicky vysié zeng. 5
4 Zakladajicimileny byly: Nsmecko, Belgie, Francie, Velka Britanie, Italie, dapko a Svycarsko.
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2 Vyvoj Basilejskych dohod

2.1 Basell

Basel P je prvni z dohod mezi centrainimi batikéterou publikoval v roce 1988
BCBS. Primara se jednalo o soubor pravidel tykajicich se kapi@lgimérenosti. Roku
1992 byl implementovan do pravnitadi takzvané G-1Da postupa se gidavali dalsi
zeme. ZdnesSniho hlediska jej itheme oznét za pongrné zastaraly, nehbd neni
uzpisoben pro stavajici finani systém, kde hraji velkou roli finami konglomeraty,
produkty maji dynamicky vyvoj a celk®ye poteba sofistikovagjSi regulace.

Pavodns se Basel | zatfoval pouze na UGové (kreditni) rizikd. Kapitalovy
pozadavek byl 8 % regulatorniho kapitala¢ivrizikové vazenym aktiim a rizikow
vazenym U¥rovym ekvivalenim podrozvahovych poloZzek. Aktiva banky byla
klasifikovana do @i kategorii, dle kterych ji byly iifazeny jednotlivé rizikové vahy.
Stupnice rizikovych vah nabyvala hodnot od 0 {naphledavky za staty nebo centralnimi
bankami) do 100 % gSinou pohledavky za korporacemi). Pro regulatdrapital
skladajici se z Tier 1 a Tier 2 platilo, Ze z&pelna hodnota Tier 2 mohl&init
maximalré 100 % z Tier 1. Jinymi slovy Tier 2 mohl byt pologu regulatorniho kapitalu.

Roku 1995 pgistoupil BCBS k aktualizaci pravidel pro kapitaloppzadavek tim, Ze
byl pfidan poZzadavek na kapitatidi trznimu riziku. Zngna z&ala platit o rok pozgi
v roce 1996.

Basel | utit¢ nebyl dokonaly a bytasto kritizovan ze strany (mezinarodnich) bank.
Na druhou stranu v mnoha ohledech disfPovedio se mu vyt globalni standaft
v oblasti rizik. Klasifikace aktiv dofitd je ukité pozitivni, & byla velmi hruba a ne vzdy
odpovidala realt Zrovna v posledni deb je fakticky podloZzena kritika nizkych
rizikovych vah u pohledavekivi stdtim a statnim institucim. Neni pochyb o tom, Ze
n¢které nadnéarodni korporace maji mnohem vysSi kil@dibnez mnohé staty a if@sto
maji vySSi rizikové vahy. Za velkou slabinu lzeégéozadovat zahrnuti pouzectmwveho
rizika (a po dodatku trzniho), riziko opéma a riziko likvidity zahrnuty nejsou. &Sinu
téchto chyb odstiiguji dalSi verze.

®Basel | je fivodre pracovni nazev, celé ozfemi zni ,Mezinarodni konvergence kapitalovych stadd a
jejich mgieni*,

® Uskupeni 10 ekonomicky vy&igch zemi.

" Podrobnou klasifikaci rizik, regulatorniho kapitavypaitu kapitalové pozadavku a dalsi uvedu az

v kapitole o Basel lll. Zde se snaZim z#tinpouze na historicky vyvoj.

8 Celkow byl piijat ve vice nez 100 zemich.
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2.2 Baselll

Druha z Basilejskych dohod byla publikovanaevwvnu roku 2004, jeji vytueni
trvalo 6 let. Implementace fgpdevSim v rdamci EU) nastala roku 2006. Cile bykSieny
z pavodni stability a bezgmosti bankovniho (finaimiho) sektoru a zlepSeni
konkurenceschopnosti bank o zlepSeni risk managemskrze lepSi klasifikaci rizik,
uznani bankovnich metod hodnoceni rizika a gginmeieni kapitalového pozadavku.
Basel Il se snaZilijbliZit regulatorni kapitdla ekonomicky kapitaf. Dohoda stoji na tzv.
téi pilitové struktie.

Prvni pili navazuje na Basel |, nebse jedna o ®teni kapitdlové pmeérenosti.
Systém vSak doznal mnohych &m Banky u ugrového rizika jiz nemusi pouZzivat postup
uréeny regulatorem nazyvany ,Standardized ApproachA)(Sale mohou vyuZit i
takzvanych vninich model v ,Internal Rating Based approach® (IRB), a todbu
v zakladni nebo pokedé verzi. Ugeni kapitaloveho pozadavku pro trzni rizikastalo
beze zniny. Déle byl pidan pozadavek na zahrnuti ogerido rizika. Celkovy kapitalovy
poZzadavek se vSak amit nentl diky tomu, Ze banky sty ,uSefit* kapital vyuZitim
sofistikovargjSich metod u rizika Wrového. Ke stanoveni poZzadavku lzetopouZit vice
pristupi, které budou podrolsp rozebrany v 3. kapitole.

Druhy pilit obsahuje pravidla pro proces vykonu dohledu. Mijim@ stanovuje
povinnost risk managementu banky, aby zhodnotikeS rizika (tedy i mimo klasickou
kategorizaci) a vytvidl k nim dostatény kapitalovy polstd K minimalni hranici 8 % by
se tedy banky ne#ly priliS priblizovat, neb@ tento poZzadavek nezahrnuje veSkera rizika
spojena s jejéinnosti. Narodni organ dohledu kontrol@jeeni rizik bankou, a pokud neni
s re¢im spokojen mize Zadat najiklad i navySeni kapitélu tak, aby odpovidal jejimu
rizikovému profilu.

Posledni pili se tyka trzni discipliny. Stanovuje bance povitnof®rmovat o svém
rizikovém profilu, systému giteni rizik ¢i drzbé kapitalu k jejich pokryti. Nejedna se
pouze o transparentnosi& organu dohledu, ale i ostatnimiastnikim trhu a véejnosti,
coz mize vytv&et mezi bankami tlak, aby se chovali disciplinavaokud by tak banka
nesinila, tak by utitou sankci mohlo byt omezeni obchodniho stykutnsta (castniky

mezibankovniho trhu.

° Kapital vyzadovany organy dohledu a regulace pyti klanych rizik.
19 Kapital, ktery banka povaZuje za dostatepro kryti rizik, které podstupuje. Tj. takoviteky si banka
spa:itd sama dle internich metod.
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Basel Il ginesl mnoho pozitivnich zém. FredevSim pechod od hrubého stanovovani
rizik k pokrctilejSim a sofistikovagiSim modelim a k aktivnimutizeni rizik bankami. Je
tieba alerici, Ze (i kdyby byl platny adinny dfive) by nedokézal zabranit vSerfigmam
finan¢ni krize roku 2007, a proto bylo na mtigfistoupit k dalSimu zdokonalovani. Jest
pied vytvaenim Baselu IIl byly vytvieny mnohé dodatky. dkdy se proto setkame i
s ozngenim Basel 2,5. Jednim z hlavnich nedoftaBaselu Il je jeho procyklické
pusobeni. Kapitalové poZadavky jsou z velké miry voxiny prav@&podobnosti selhani
protistrany, ktera logicky za krize roste a naopaem konjunktury klesa. Dochazi tedy
k paradoxni situaci, kdy kapitalovy polStaeni vytvden v pabéhu ,dobrych let®, ale
impuls k jeho tvorb piijde az za recese, coz uzibe byt pozd. DalSi problém je, Ze Basel
Il se prakticky nezabyva likviditou, kterd se ukidza praibéhu finartni krize jako kriticky
faktor pro finani zdravi bank. Mnohdy tedy i solventni institucélynproblémy kuvali
tomu, Ze nebyly schopné dostat svym aktaplatnym zavazkn. Vyznamna vytka
smefovala i Wici uziti externiho ratingu i hodnoceni rizika, neose ukazalo, Ze
hodnoceni kredibility ratingovymi agenturami nediy spravné. f&devsim v USA byly
ratingové agentury oztiany za spoluvinika krize. N&t&inu z vySe uvedenych nedostatk

reaguje Basel lll.



3 Basel III

V prosinci roku 2018 byla vydana prozatim nejmodéjsi pravidla pro bankovni
regulaci ve zkratce nazvana Basel lll. Pokud jdeEQ, tak ngly clenské staty
transponovat s#mnice obsahujici dand regulatorni pravidla do svyrhvnich fadi
nejpozdéiji do 31.12.2012. U ipmo &innych ndizeni, v nichZ je obsaZena podstatna
materie, Zadna transpozice vyZzadovana neni. BHgel Uicinny od 1.1.2013, avSak plné
acinnosti nabudou vSechna ustanoveni az v roce J&l8vSem mozné, Ze toto datum neni
kong&né, nebd se banky snazi vyjednatas navic, protoZze implementacékierych
opateni do jejich chodu je pa¥m¢ narana.

V této kapitole se budu snazit popsat&mmy stav regulace. Tedy to, co jiz plati od

Baselu Il s akcentem na 2ny, které pines| Basel .

3.1 Klasifikace rizik, jejich méreni a kapitalové pozadavky vici nim

Obecrt se rizika, kterym jsou banky vystaveny, kategqfido 4 skupin. Jde o riziko
aveérove, trzni, operai a likvidni. Samoizjme Ize nalézt dalSi rizika a jiné kategorizace,
ale v této podkapitole se budu drzet tohottewi. Riziko likvidity bude rozebrano az
v podkapitole 3.3, nelfok ému nejsou vyzadovany kapitalové pozadavky a toha to
duvodu, Ze nemaipmy dopad na solventnost banky a k jéfzeni jsou uZity jiné postupy.
Respektive regulator fie vyZzadovat drzeni kapitalu, nad obvyklou UmQvéx ze
zakladnich pravidel kapitalovéiméienosti to nevyplyva.

Ekonomie pouziva pojem riziko v souvislosti s ne@zha&nosti phibehu
ekonomickych procés a jejich vysledik. Jeho podstatou je nahodilost (variabilita)
moznych vysledk, stup& neutitosti ¢i moznost odchylky od iedem stanoveného cile.
Pokud sledujeme pouze odchylku, ktera ma negatiapad na ekonomicky vysledek
subjektu, pracujeme s tzéistym rizikem, v pipact, Ze sledujeme zaporné i kladné (z
hlediska dopadu na vysledek) vychyleni ekonomiclaticmy, pracujeme s rizikem
spekulativnim. V bankovnictvi vyjadieme riziko jako vetiinu zachycujici rozir
eventualni ztraty.

Pro to, aby byly banky schopné&ipadné napléni tchto rizik ustat, jsou nuceny
regulatorem drZet dost&tey kapital odpovidajici rizikovosti svéinnosti. Tato pravidla

jsou oznaovana jako pravidla kapitalovérimérenosti. Mozna ztrata seéld na

'LV gervnu 2011 byla vydana upravena verze.
12 |nspirovano BLPANOVA, Stanislavakomeeni bankovnictvi Weské republiceVyd. 1.
Praha:Oeconomica, 2007, 338 s. ISBN 978-80-245-118&r. 181 - 185
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ocekavanou €xpected losgL) a nedekavanou nexpected losgL). Ocekavana ztrata
ma byt pokryta vytvienim opravnych polozek, kdezto gekavana kapitalem.

Celkovy minimalni kapitalovy poZzadavek Ize vyjigako:
KP= Regulatorni kapital / (Kgs + KPr + KPog) x 0,08 > 0,08

V ¢itateli je regulatorni kapital a ve jmenovateli k4fwvé poZzadavky k wrovému,
trznimu a operaimu riziku.

VSechny kapitalové pozadavky se stanovuji, jaknaividualnim zaklaé (pro jednu
banku), tak v ipac skupiny subjekt i na konsolidovaném zakladJe teba akcentovat,
Ze tyto zmisoby se dopuji, a tedy nepouziva se pouze jeden. Vyznam dahieal
konsolidované béazi v modernich ekonomikach rosedah malokdy subjekty vystupuji

jako samostatné entity.

3.1.1 Uvérové riziko

Uvérové (kreditni) riziko sp&iva v selhani protistrany transakce. V bankovnigdei
predevsim o riziko nesplaceni div, avSak nelze timto apobem vymezeni @wveho
rizika zUzit. MiZe jit napiklad i o nevyplaceni kuponu dluhopi&iwyporadaci riziko, kdy
banka odeSle prastdky, aniz by ji fisSlo plréni protistrany. Jde o riziko typické pro
bankovnictvi, které bychom mohli nalézt ve vSediojaistorickych formach. | proto bylo
jako prvni upraveno jiz Baselem |. Existujekalik piistupi k urceni kapitalového
pozadavku, kteryini 8 % z rizikow vadZzenych aktiv.

Standardni metoda vyuzivd externich ratind® od regulatorem schvalenych
ratingovych agentdf. Dle kvality ratingu jsou jednotlivych akiim piidané rizikové
vahy. Jednim ze zajimavych paradqgg, Ze subjekt, ktery nema rating, ma automaticky
rizikovou vdhu 100 %. Subjekt s velmi Spatnym rgéim ntize mit rizikovou vahu az 150
%. V rekterych gipadech je tedy ,vyhodisi* nemit rating bec, nez mit Spatny. Dale
plati, Ze subjekt nefize mit lepsi rating, nez zénee které pochazi. Na standardni métod
fungoval Basel |, od Baselu Il mohou banky vyuZiNziB.

IRB je zkratkoupro internal rating based approach/methaedy metodu vnihich
ratingil (hodnoceni). Banky zde vyuzZivaji vlastni hodnocenika protistrany a wuji

velikost @ekavané ztraty. K pouziti této metody musi bankaitspodminky regulatora,

3Ty byly v souvislosti s krizi roku 2007 velmi kzbvany. Proto v Baselu Il dochazi k omezeni jejic
vyznamu a je dopotievano uzivat interni hodnoceni.

1 Hlavni 3 jsou S&P, Moodys a Fitch. Jejich podiltrrau ratingovych agentur je naprosto dominantni,
neba’ vétSinou skupuji ostatni ratingové agentury fungujimiriklad na narodni Grovni.
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ale na druhou stranu diky niife usett na kapitalovém pozadavku Metoda se dalest!
na zékladni, $ které banka stanovuje pouze pr&voddobnost selh&nipfobability of
defaultPD) a zbylé parametryigbird od regulatora, a pokitou, kdy banka utuje i
parametry expozice v selharéxposure at defaulEAD) a miru ztraty i selhani loss
given defaul.GD). Pravépodobnost selhani &uje, jakd je moznost, Ze protistrana
nedostoji zavazku. Expozice v selhani jgena velikosti daného kontraktu, tedy fikiad
u Owru je to jeho vySe. Mira ztraty v selhdni nam dgénkon€nou ztratu v fipade
selhani protistrany, kteraibe byt korigovana ndfklad zajiStnim daného zavazku. Vyraz
,1-LGD" se nazyv&ecovery ratetedy to, co jsme z schopni z protistrany dostajeim

selh&ni. Vzorec pro vyget acekavané ztraty vypada takto:

EL=PD x EAD x LGD

3.1.2 Trizniriziko

Trzni riziko je spojeno s pohybem trznich cen. Dsdedli dle toho, kterého aktiva se
cenové pohyby tykaji: na akciové, urokovéegevsim pro dluhopisy), komoditni a
meénove. ive nebyly univerzalni banky trznim rizikenili ohrozeny, nekopro reé tyto
operace fedstavovaly okrajovowinnost. AvSak sé&sSi angaZzovanosti v investich
operacich, kterafgla v moderni dof je tteba se potykat i s timto rizikem. Basilejskym
vyborem bylo zgazeno iz do Baselu |, ale az dodatkem z roku 1996.

Pro &ely trzniho rizika se aktiva &l do obchodniho a bankovniho portfolia.
V obchodnim portfoliu jsou aktiva &ena k realizaci vynosu na zaksadohybu cen. Jde
nagiklad o spekulaci s akciemi. Tato aktiva musi bggnovana na denni bazi. Bankovni
portfolio naopak obsahuje aktivaepistavujici tradni operace. Jedna se o aktiva drzena
dlouhodols ¢i do splatnosti. Oaevany musi byt dle detnich standaid tedy minimalg
jednou r@né. Mimo to existuje jesttzv. malé obchodni portfolio, kde jsou aktiva okiey
fazend do obchodniho portfolia, aléi gplnéni ugitych podminek k nim rize byt
pristupovéano jako k bankovnimu portfoliu. Hlavni pddkou je relativni nevyznamnost
téchto aktiv na celkové bilani sunt.

K urceni kapitdlového poZzadavku Ize vyuzit dbustandardni metodu nebo

alternativniho pristupu zaloZzeného na viitich modelech banky. Alternativnitigtup

15 Ovgem tak to nemusi byt vzdy. Odlisnost IRB odasadniho fistupu je v jeho fesnosti. Obvykle se ale
pocita s tim, Ze pravtimto jemrgjSim postupem vyjde kapitalovy pozadavek mensi.
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vyuZiva metodwalue at risk*® (VAR), ktera udava maximalini ztratu, kterouife banka
utrpét za ucité obdobi s ufitou prav@&podobnosti. Hladina spolehlivosti ve VAR byva
negasgji 95 nebo 99 %. Regulatorem vyZzadovana hodnotapsgitad jako maximalni
ztrata v horizontu 10 dni s hladinou spolehliv@&i%. Vysledek VAR se nasobi faktorem
k, ktery je minimalg ve vySi 3,0 a dale fize byt zvySen az o 1,0 pokudkay skut€&na
hodnota VAR pekraiila v minulosti predikovanou. Metoda te vychézet jak
Z historickych dat (coz vede ke kritice, Ze nehlédfredu), tak nafiklad i ze simulaci

Monte Carlo®’

3.1.3 Operacni riziko

Toto riziko se liSi od ostatnich svoji nefiganpovahou. Dale se jedna o jediné riziko,
které jecistym rizikem, tedy mize @inést pouze ztraty a nikoliv zisky. Byvaji d@jn
fazeny ztraty zjsobené lidskym faktorem, selh&nim IT sysi¢miziko compliance
(pokuty za nedodrzeni pravnitiédu, externi podvody, poruseni bankovniho tajenestvi
podobré) a v posledni dabtaké vrjSi udalosti. Je velmi¢Eko nefitelné, avSak ztraty
z ] plynouci mohou byt rozsahlé. Spatse fidi, nebd jde ¢asto o udalosti s malou
pravéEpodobnosti vzniku (které vSak mohou mit velky dopadanglické terminologii se
pro ré vzil vyraz ,black swan“) a pracovnici tedy nemakusSenosti, jak tyto problémy
reSit. V 21. stoleti se projevujergulevSim nutnostidit riziko ze selhani modernich
technologii. K vypetu kapitalového poZzadavku je @postupnych &kolik metod?®, mezi
kterymi by se banky #ti rozhodovat dle své velikosti a Gra¥rnisk managementu.

Zakladni gistup zvanybasic indicator approach (BIA) je velmi jednoduchy, ale na
druhou stranu je prévkvali tomu ,k nicemu”, nebd nic nengii a je velmi nefesny.
Kapitalovy pozadavek stanovuje jako 15 % @m¥rného r@niho hrubého fmu banky
za 3 roky. Do hrubéhorpmu se pditaji pouze kladné hodnoty a je teo jen Grokovymi
piijmy ocistenymi nagiklad o vynosy z prodeje cennych pdpiHodi se tedy pouze pro
z&inajici malé banky, které j€Shemaji aparat na poktitejSi metody.

Standardised approach (SA) rozsiuje zakladni model tim, Zeéld piijmy do 8
obchodnich linii (nap retailové bankovnictvi, podnikové bankovnictvibcbodni sluzby).
Kazda zé&chto fad ma vlastni rizikovy koeficient, neba nich plyne rozdilna mira

'8 prikopnikem této metody je J.P. Morgan, kdy vedenlesposti chtlo kazdy den znat maximalni
mozZnou ztratu jaké jsou vystaveni.

17 Investopedia.corfonline]. 27. 5. 2010 [cit. 2013-03-28]. An Introction To Value at Risk (VAR).
Dostupné

z WWW: <http://www.investopedia.com/articles/04/Q92.asp#axzz1c3r6NopK>.

'8 popisi 3 hlavni metody. V praxi jich v3ak existujee a daji se mezi sebou kombinovat.
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operd&niho rizika. Kapitalovy poZzadavek se stanovi takseé pronasobi famérny péijem
z dané&ady za 3 roky jejim koeficientem a vysledky sé&tce.

NejpokrailejSi metodou jeadvanced meassurment approach (AMA), kdy banka
stanovuje kapitalovy pozadavek dle svych intermiéheni. Neni dan Zadnygsny postup
méieni rizik, ale pouze kvalitativni parametry, ktenéisi model splovat. Casto se uziva

v ramci konsolidovanych ceik

3.2 Vymezeni regulatorniho kapitalu

Regulator vyZzaduje, aby banky drzelyity kapital giméereny rizikim, které banky
podstupuji. Hlavni funkci regulatorniho kapitalukyet ztraty v ptibéhu ¢innosti banky a
uspokoijit naroky ¥fitelt banky v pipad insolvence. Jak jiz jsem nastinitive, tak i
v Baselu lll plati nadale snaha, aby se tento edguii kapitdl blizil kapitalu
ekonomickému. Jeho vymezeni vSak doznal@myeh znén. FredevsSim je kladen vysoky
akcent na kvalitu kapitalu.

Regulatorni kapital 1z&lenit na 3 slozky dle jeho kvality. Jsou jimi:

3.2.1 Tier1

Tier 1*° predstavuje nejkvalitjsi slozku regulatorniho kapitalu. Déle sélidcha
jadrovy (CET 1, core) a dod&tey (non-core) Tier 1 kapital. Préwna jadrovy kapital je
kladen v Baselu Il vysoky tdaz. Procentualni hranice budou postugmo rocich
posunovany, ficemz cilova urove predpoklada pozadavek 4,5 % CET 1 Kk rizikov
vazenym aktium® a 6 % celkového Tier 1 k RVA. Celkovy poZadavéktava na 8 %
regulatorniho kapitalud¢i RVA. CET 1 je tvden zakladnim kapitdlem, emisnim aziem a
zadrzenym ziskem. DalSi kapital Tier 1 jef®o tzv. hybridnim kapitdlem, ktery gpje

nalezitosti pro z@zeni do Tier 1.

3.2.2 Tier 2

Kapital Tier 2 nebo také dodatkovy kapital jefeo podizenym dluhem afgbytkem
z kryti atekavanych ztrat. Peikeny dluh je cizi zdroj ve forénpijcky ¢i vkladu, ktery se
svymi vlastnostmi blizi vlastnim zdfop, musi obsahovat tzv. klauzuli géeenosti,

splatnost musi byt vySSi jak 5 let a nesmi bySgai

19 Zvany také going concern capital, tedyspbi za solventnosti finani instituce. Jeho cilem je tedy udrzet
banku v chodu a chranit jied insolvenci. Oproti tomu Tier 2 byva nazyvan gooecern, tedy proifpad
insolvence banky, ma slouzitgalevsim k Uhradzavazk.

20V dalsim textu budu uzivat zkratku RVA. Lze se&kaetaké s RWA z anglického risk weighted assets.
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3.2.3 Tier3

Tento kapital ve forra kratkodobého pdizeného dluhu (2 — 5 let) slouzil ke kryti
kapitalového pozadavku pouze k trznimu riziku. Bé$gej rusi, nebd o jeho kvalit 1ze
spekulovat.

3.2.4 Bezpecnostni polstar - capital conservation buffer

Vytvaieni bezpenostni polStée je naprostou novinkou Baselu Ill. Banka je poginn
Vytvorit jej ve vysi 2,5 % z RVA a musi byt ve foén€ET 1. PoZzadavky budou postdpn
vynucovany od roku 2016 do roku 2019, kdy bylynmit vSechny banky plnou vysi.
Banka niize tohoto kapitalu vyuzit ke kryti ztraty, znamdnavSak omezeni moZzZnosti
vyplaty zisku. Jednim z dilje zamezit bankam vyplaceni relativmysokych dividend i
v pribéhu krizi, coz se &o i béhem krize od roku 2007. Toto vede p¥édk onomu
konzerv&nimu efektu, kdy P nedostatené vysi bezpénostniho polSt&e bude zisk

v bance ,zakonzervovan“.

3.2.5 Proticyklicky polstar

Posledni finaéni krize ginesla mimo jiné poteni o poitebs vzit v potaz ekonomicky
cyklus. Cilem proticyklického poldt@ je brzdit G¢rovani v konjuktie a naopak
napomoci Ggrovani v obdobi krize. Jeho vyttemi miZze naidit regulator v pipack rastu
indikatori spojenych s (rovanim a systémovym rizikemibec. Jeho vySe iie byt
stanovena od 0 az po 2,5 % RVA a musi mit kvalapitélu CET 1. Banka musi vysi
vyzadanou regulatorem splnit do 12sioi od stanoveni. Naopak Vipadc snizeni
pozadavku mize kapitdl zmensit okaméitV plné &innosti bude toto op#ni ot od
roku 2019.

VSechny tyto sloZzky mohou dohromady titdkapitalovy poZzadavek az ve vysi 13 %.

Celkovy poZadavek vypadé tedy nasleddvn

L 7droj: Accenture Basel Il Handbook. [online].{c2013-03-20]. Dostupné z:
http://www.accenture.com/SiteCollectionDocumentdfPizcenture-Basel-llI-Handbook.pdf
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Figure 3: Phase-in arrangements Basel Il capital requirements
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Obrazek 1: Kapitalové pozadavky dle Basel llI

3.3 Globalni standardy likvidity

Vytvoreni standaril likvidity je jedna z nej¥tSich novinek Baselu 1l a osobne
povazuji za velmi dlezité a beru je jako vyrazny krok kigolu. V posledni krizi se
ukazalo, Ze mnohdy fin&n¢ zdrava instituce G¥e padnout jen Kili nedostatku likvidity.
Prikladem niize byt anglickd banka Northern Rock, kteraréspvysokou kapitalovou
vybavenost padla po ruffus roce 2007, nelionentla dostatenou likviditu. Ukazalo se,
Ze za normalnich podminek debfungujici trh s likviditou raze v krizi velmi rychle
»vyschnout“. Cilem Basilejského vyboru je donutiarky drzet dostat@é mnoZstvi
likvidnich prostedki, aby byly schopnéipstat az 30 denni ,zamrznuti* trhu s likviditou.
Snahou je vyhnout se situacim, kdy centralni bamkigseji dodavat takzvané likviditni
injekce, tedy nouzové éwy bankdm s nedost&teou likviditou. Principy profizeni
likvidity > vydané v roce 2008 doplnil Basel Ill o 2 ukazatkteré musi banky dodrZovat.
Jedna se o liquidity coverage ratio a net stabidifg ratio.

Obecré byva likvidita brana jako schopnost dostat svy@vpisplatnym zavazim. Je

tieba ji odliSovat od solventnosti, ktera je z&jst pokud trzni hodnota aktikgsahuje

22 Run na banky je termin ozhgici rychlé a masové v§hy peréz z bank. Je obvyklé tuto anglickou

terminologii uzivat i v jinych zemich.

% Principles for Sound Liquidity Risk Management &upervisiorvydané Basilejskym vyborem.
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hodnotu zavazk DalSi definice ji popisuje jako schopnost podnikias a v plné vysi
uhradit Ubytek stavajicich dltihjakoz i aroky ze vSech stavajicich éeaych dluls, aniz
by se muselo ffistoupit k prodeji (dlouhodobého) majetku. Solverstn se tykaji hlavé

pravidla kapitalové fimérenosti.

3.3.1 Liquidity coverage ratio (LCR)

Prvni ukazatel je zacilen na kratké obdob¢l My predevSim zajistit fjpravenost bank
na kratké stresové obdobi s nedostatkem likviditge zaveden by ®i byt od roku 2015.
Mechanismus je takovy, Ze banky maji drzeitarmnoZstvi rychle likvidnich aktiv, které

v pripact potreby uZziji na thrady zavaikVzorec vypdtu je nasledujici:
LCR=Rychle likvidni aktiva / Celkovy p&mi odtok za 30 dni > 100 %

Za rychle likvidni aktiva byly zprvu povaZovany jé&otovost, rezervy u centralnich
bank a vladni dluhopisyi dluhopisy CB. Nasledhbyla tyto aktiva ozngena za rychle
likvidni aktiva prvniho stuph Druhy stupeé tvoii dalSi meén kvalitni veaejnopravni
dluhopisy¢i dluhopisy korporaci s ratingem minimalAA-, pficemzZ tato aktiva mohou
tvofit maximalre 40 %¢itatele a jejich hodnota je snizena miningdn15 %. Obechse
vSechna tato aktiva vyz&égi nizkou expozici k trznimu a @wovému riziku a jsou
obchodovana ve vysokych objemech na velkych trzich.

Cisty odliv persz se spéita jako celkovy pef¥ni odtok snizeny o peébni pritok
v daném stresovém obdobi. Jeba pditat stim, Ze mnohéripoky jsou v pipact
stresoveého scéidomezeny, jde néixlad o nyni otekené U¥rove linky.

V souwasnosti v pkméru banky nedosahuji vyZzadovanych hodnot, a protdobu

muset @init opakeni pro navyseni rychle likvidnich aktiv.

3.3.2 Net stable funding ratio (NSFR)

NSFR naopak nii na dlouhé obdobi a nuti banky financovat dloutédobchody
stabilnimi zdroji. PIg zaveden by & byt od roku 2018. NSFR se vy§ie nasledowvit

NSFR=Dostupné zdroje financovani / Pozadované ednsgincovani>100 %

V ¢itateli se nachazi pouzitelné zdroje financovanijnaenovatel pedstavuji

poZzadované zdroje financovani. Za pouzitelné zdsefeme pasivni zdroje banky vazeneé
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dle jejich splatnosti. Ndjklad jde o zakladni kapital, terminované vkladlyi tzv.
bankovni sedlind. Naopak poZadované zdroje jsou aktivata@zena jejich splatnosti

Na jedna strahje logicky poZadavek na kterykoliv podnikatelskipbgekt, aby¢asove
rozloZeni zdraj odpovidalo casovému rozloZzeni uziti. AvSak pro banky je jednou
z typickych vlastnosti, Zet¢i kratkodobym pasiem (zdrojim) stoji hlave dlouhodoba
aktiva. Jsou prakticky jediny subjekt v ekonomikégry je takto vyjimény. Uvedena
transformace splatnosti by se dala @¢#naa jeden z dvodu jejich existence. NSFR by
toto mohlo omezit, proto budou uva&livoleny zmhované vahy. Uteny by ngly byt do
roku 2018.

3.4 Uvérova angaZovanost

Timto tématem se Basilejské dohody prinddnezabyvaji, avSak povaZzuji pravidla
avérové angazovanosti za podstatna pro regulatornécam proto je zde ve stnosti
popiSi. Riziko U¥rové angazovanosti neboli riziko koncentrace pbafspaiva v gilisné
navazanosti banky na jiné ekonomické subjekty. @bgde o to, Ze pokud by banka
vétSinu svych aktiv (dejme tomu pohledavek Zniy drzela wici jedné spolénosti, tak
bude iliS zavisla na tom, jak se této spiiesti ddi. Neboli pokud se spalaost stane
nesolventni, pak to bude mit katastrofickislddky i pro banku. Proto existuji limity
angaZovanosti a¢i subjekfim ve vysi 25 % (respektive 20 % pra&kieré specifické

subjekty) ke kapitalu.

3.5 Systémové vyznamné instituce?s

Ke vSem bankam nelzeigtupovat stej§, neba spravny chod &kterych je nezbytny
pro zdravi celého bankovniho sektoru. K tomuto dbspvarci Basel lll. Existuji banky,
jejichz pad by mohl znamenat zhrouceni celého findro systému. Jedna se prakticky o
problém too big to fail.

Cilem nové regulace jefgdejit padu takovych instituci a proigad, Ze by se iips
veSkera op@éni nepodélo finanéni instituci zachranit, mit fipraveny postupy, jak
minimalizovat dopady. \éervenci roku 2011 byl vydan Basilejskym vyborem waiolent s
ndzvem Systéma@vvyznamné banky: Metodologie hodnoceni a dasgtepozadavek
k absorbovani ztratyGlobal systemically important banks: Assessmenhadetiogy and

24 C4st prostedki drzené na instrumentech s nedefinovanou splatrasfiklad bszny et), ktera vdak
vykazuje dlouhodobé setrvavani v bance.
%V originale systematically important financial iitstions. Zkracovano na SIFls.
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the additional loss absorbency requirenerdgtanovujici pravidla pro &eni takovych
instituci a prezentujici kroky k jejich ochkanMezi hlavni opaeni pati zavedeni dalSiho
kapitdlového pozadavku¢asgjSi a dikladrejSi dohled takovych instituci, vytveni
pravidel pro postupy vifpad Upadku takové institucé vybudovani trzniho systému
robustniho uci problémim SIFls. Uteni €chto instituci a konkretizace jednotlivych
pravidel by n¢la prokhnout do roku 2019.

3.6 Pakovy pomér

Smyslem zavedeni tohoto ukazatele, zvaného vdainglileverage ratio, je omezit
piebujely st bilanci bank bez dostateeho fistu kapitadlu. Z hlediska rizika by
posta&ovaly pozadavky na kapitalovouimeienost. Zde vSak jde o to, Zze banky mnohdy
drzi velké mnoZstvi aktiv, které maji nizkou rizikm vahu a tedy nevyZzaduji navySeni
kapitalu z hlediska pozadakwlkapitalové piméirenosti. Tyto aktiva jsou pak logicky kryta
vetSinow cizimi zdroji. Problémy mohou nastat, kdyZ se tat@nliw nerizikova aktiva
vyjevi jako ne Gpld jisté investice. Uveduifklad. Recké statni dluhopisy. Banky si jich
mohly koupit spoustu, neBaizikova vaha pohledavekii statu je obvykle nulova. To, Ze
empirické zkuSenosti z nedavné minulosti nAm ukégedvdu o nerizikovosti pohledavek
vaci statim, uz nejspis Zdaziovat nemusim.

Ukazatel vypada takto:
Leverage ratio= Tier 1 / Expozice banky

V citateli se nachazi kapital banky kvality Tier 1eajmenovateli je saiet vSech
expozic banky, jak rozvahovych tak podrozvahovyckterych se jako konverzni pém
doporwiuje 100 %¢imz by se mimo jiné i zabiiavala dosavadni procykhosti
regulatornich pravidel. VyZadovana hodnota ukagatatim neni @ena. O jeji vySi by

melo byt rozhodnuto na zakladesti do roku 2017. Zatim byla zvazovana 3 %.
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4 Zavér a zhodnoceni Basel I11

Basel Il je utité¢ dokonalejSi, nez jehore@dchidci. K jeho zhodnoceni si ale musime
polozit rékolik otazek. Nejprve tu zakladni: ,regulovat nelb@regulovat?”. Ufité
najdeme ekonomy, kit jsou striktié proti regulaci jako takové. N&plad zastanci
koncepce svobodného bankovnictvi (free bankingkakvz historie vime, Ze bankovni trh
se sam dokonalefidit nedokaze a tedy ani moznost bank jednat s&preolrt nas
neuchrani od néfznivych ekonomickych probléim Odpowd’ vétSiny ekononi, stejré
jako moje, zni pozitive N&jaka regulace byt musi.

Nyni se vSak dostavame k druhému problému, a to nj@c regulovat?”. Tady jiz
odpowd neni Upli jasna a nazory se velmi liSi. V souvislosti s Baselll si myslim, Ze
uz se dostavadme kditeé pomysiné hranici inosného mnozstvi regulacé. Mazor je, Ze
pravidlo ,v jednoduchosti je sila“ plati i v regalaneba’ vytvorit hluboce propracovany,
velmi sofistikovany, a hodndetailni systém regulace neni obtizné. Problérangeze tento
systém opt budou aplikovat lidé. A ti jej musi chapat, mosi rozungt. Pokud se budou
vytvaret mnohasetstrankové (pravniegpisy, tak budou &ti efektivre fungovat, nebt
piisludni pracovnici zapomenou, ¢etli na jeho z&atku. O Baselu | ivemefici, Zze byl
piiliS hruby a neodrazel skutgost. Basel Il finesl mnoha zlepSeni, avSaklnpodstatné
.nedodtlky” naptiklad v tom, Ze neakcentoval pebu fizeni likvidity, ktera se ukazala
v posledni finatini krizi jako kritickd. Basel Il povazuji za dobrikompromis mezi
dostaténou detailnosti regulace a jeji jednoduchosti dppitelnosti.

Je teba ale ztlraznit, Ze i sebelepSi pravidla nefunguji, pokugsae sprava
vynucovana. Mnoha bankam se Basel Il nelibi. Megito logicky divod, neb@ Basel Ili
zvySuje naroky na banky a jejich kapitéiinz se pravépodobre sniZi jejich rentabilita. Je
nepochybné, Ze se banky budou snaZit ,obchazetilaeigvyuzitim novych finaénich
nastropi a operaci. Mimoto by nova pravidla mohla véstzkeazeni G¥ri, pogipac
zvySeni poplatk. Musime si uvdomit, Ze ekonomicky cyklus jefippzeny jev, ktery se
nikdy nepovede pkvyhladit. Krize je v witém smyslu i pozitivnim tkazem, nebtrh
vycisti od neefektivnich subjekt Je vSak nutné neustale modernizovat regulatorni
pravidla, abychom se vyhnuli extrémnim bublinami&vgm recesim, které likviduji i

ekonomicky zdravé subjekty.
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