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Uvod

Pokraujici finarcni krize, jejiz poatky se za&aly projevovat v letech 2007 a 2008,
zmenila trendy ve vyvoji regulace bankovniho sektdfinartni krizi predchazela
liberalizaéni opateni, v nichZ je nyni spatvana picina vzniku spekulativni bubliny a
nestabilita bankovniho sektoru. V reakci na fitrdrkrizi autority v oblasti bankovni
regulace z&aly pracovat na novych pravidlech, kterd by dok&ézdd budoucna
podobnému vyvoji fedchazet. Na mezinarodni Urovni byl vyeon Basilejskym
vyborem pro bankovni dohled novy soubor pravidehadavany jako Basel Il
Evropska unie revidovala soubor pravidel implemgeoituBasel Il ozn&ované
souhrni jako Capital Requirements Directive (CRDjjgtim CRD 1l, CRD Ill a
vyhotoven je jiz navrh CRD IV, kter&gjimaji Upravu obsazenou v Basel Ill. Spojené
staty americké, které vreakci na kriziijgly zdkon Dodd-Frank Act (&Asti
implementujici pravidla Basel Ill), se timto nawfde stavu fed vinou liberalizace

z konce devadesatych let 20. stoleti. Pravidla Bddepro zajiS€ni stability
bankovniho sektoru kladou vysSi pozadavky na likwidbank a stav kapitalu.
Zatimco nedostatek likvidity je pro banky hrozbdderou vhodnymi finatnimi
nastroji je mozné za &itych predpokladi pieklenout, v pipac nesolventnosti hrozi
Upadek banky. Basel Il proto veitsi mie stanovuje pozadavky na kapitalovou
vybavenost bank, aby s ohledem na rizikovost s\gkdivit byly schopny fipadné
ztraty pokryt. K ngieni této vybavenosti je primarnim nastrojem, stejako

v predchozich verzich pravidel Basilejského vyboru zakal kapitalové fimérenosti.

Koncept kapitélové iimérenosti ma za cil kalkulovat poZadavky k jednotlivym
rizikaim, jimZz je banka vystavena, ve vztahu ke kapitdlanky. Vzhledem

k rozsahlosti dané problematiky se v této pr&oiwi ¢asti kapitalovych pozadaikk
avérovému riziku, které tvid prevaznoucast celkového rizika, jakému jsou banky
vystaveny. Tato skuteost vyplyva z klasické funkce banky, jiz je posksni Uwru

a v ramci niz banka podstupuje riziko, Ze poskymitEni nebude klientem vraceno.
Uvérové riziko se stanovuje zvk$ro obchodnigast bankovniho portfolia a zvias
pro ¢ast investiniho portfolia. Divodem je rozdilny charakter rizika nastroj

v portfoliu.
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V této praci vychazim z aktualni Upravy kapital@ignéienosti obsazené v zakot
21/1992 Sb., o bankach, v platnémemin(dale jen ,ZoB“), a ve vyhlaSc€eské
narodni banky. 123/2007 Sb., o pravidlech olsetného podnikani bank, sftelnich
a uwrnich druzstev a obchodriks cennymi papiry, v platném & (dale jen
.vyhlaska ¢. 123/2007 Sh.”), které zapracovavaji regulatormaviglla obsazena
v dokumentech Basel Il a gmmice Evropské unie, které je implementuji. Obaspira
piedpisy jiz bylycasté&né novelizovany Gpravamiigatymi v souvislosti s finani
krizi. V praci je pouzit pro zjednoduSeni pojem kenaniz by jim byl sledovan

striktn¢ jeho vyznam ve smyslu ZoB.

V prvni ¢asti této prace se zabyvam teoretickymi vychodis&gpkovni regulace, a
kapitola by tak nidla dat odpowd’ na otdzku, prdbankovni sektor regulovat. Ve druhé
Casti se zabyvam charakteristikowtawého rizika, a kapitola by takdta odpowdét

na otazku, co regulovat. Veeti a ctvrté ¢asti se ¥nuji konceptu kapitalove
piiméienosti a zpisobu jeho stanoveni, jakoz iekonomickym aspekttohoto
ukazatele. V pat&asti se ¥nuji jednotlivym metodam, které jsou regulatorem
stanoveny pro #teni kapitalovych pozadauk k uvwérovému riziku U¥¢rového
portfolia, mezi &z pati standardni metoda a metoda internich rating¢tsi
pozornost ¥nuji standardni metad ktera je metodou zakladni a ktera je v praxi
pouzivana spiSe mensimi bankami argelmimi druzstvy, které nesplji poZzadavky
pro uplatiovani metody internich ratifg Treti, étvrta a patacast jsou stZejnimi
pasazemi této prace &iy by odpowdét na otazku, jak je regulovan bankovni sektor
v oblasti kapitalové fim¢renosti. 1. Teoreticka vychodiska pro regulaci toemikho

systému

Duvodem pro regulaci sektoru bankovnictvi je jehoast@datelnost pro fungovani
trzni ekonomiky. Nestabilita bankovniho sektoruveémi rychle geléva do dalSich
ekonomickych odgtvi a zpisobuje a prohlubuje ekonomickou krizi. Naklady na
odstra’ni nasled bankovnich krizi pak gedstavuji vysokou z&t pro ekonomiku.

1 Jako bankovni krizi definuje Mezinarodnémovy fond takové problémy, kdy je spira alespt
jedna z nasledujicich podminek:
- pon®r Spatnych aktiv k celkovym aktimn bankovniho systémugvysil 10 %,
- naklady na zachranu bankepysily 2 % HDP,
- vlada reagovala na problémy bankovniho systémmazenim vklad, v disledku¢ehoZ doslo k
bankovni panicesi reagovala zavedenim bankovnich prazdnin neboyplaskaruky na vklady
v bankéch.

Muller_SVOC2013_prace[1].docx4



Trendem v regulaci tohoto sektoru, s ohledem naokésnaklady na odstrami
nasledk krizi a vysokou mezinarodni kapitalovou propojdrmnkovniho sektoru, je
harmonizace regulativnich pravidel. afdledkem tohoto trendu bylo vytkeni
Basilejského vyboru pro bankovni dohled a rozsgtfé§mani nezavaznych vysleilk

jehocinnosti do zavaznych narodnickegpigi.

Z pohledu ekonomické teorie jéndbdem pro regulaci bankovniho sektoru existence

externalit a trznich selhani oproti ,idealnimu* Bamnimu systéma.

V teorii jsou uvadny zejména tytodvody pro provadni regulace:

i) specifénost bankovniho sektoru spweajici v moznosti bank emitovat
bezhotovostni penize formou &, vysoky podil cizich zdrdj na pasivech
banky, zavazné idledky Upadi bank, specifick&asova struktura aktiv a
pasiv bank

i) asymetrie informaci — problém principal- agent,

iii) moralni hazard.

Obdobre jako i v dalSich otazkach statnich zasato trzniho prosedi, roviéz v
otazce regulace bankovniho sektoru neni meziymi ekonomickymi siry shoda.
Zastanci monetaristické teorie zastavaji nazor neanomické regulace sfigajici

v zajiSeni stability domaci rny nezavislou centralni bankou, zatimco zavedeni
mikroekonomickych reguémich opaiteni v bankovnim sektoru povazuji za moznou
pricinu hospodiské recese. Naopak postkeynesianska teorie poviiaigni trhy za
vniting nestabilni a klade vysokyithz na mikroekonomickou reguldci.

Kazda regulace bankovniho sektoru vyvolava v ekooerdodaténé naklady. Jsou
to jednak naklady bank, které musi vynaloZit dottadeprostedky na splani
poZadavk regulatora, ale i naklady samotného regulatoraa@ené na dohled nad

bankovnim sektorem.ifiSna regulace bude rovh pasobit jako brzda ekonomiky,

Jilek, Josef: Finami Rizika, 1.vydani, Praha, Grada, 2000, 635 sN8B-7169-579-3, str. 30 - 31

2 \Wmezeni idedlniho bankovniho systému bez trzeéthani v Mandel, TomSik: Regulace
bankovniho sektoru z pohledu ekonomické teoridtipké ekonomie 1, 2011 str. 62

3 Revenda, Zbyk: Centralni bankovnictyi3. vydani, Praha, Management press, 2011, 35BS\
978-807261-230-7, str. 368

4 Mandel, Martin; Tomsik, VladimiRegulace bankovniho sektoru z pohledu ekonomiokié te
Politicka ekonomie, 201%, 1, s. 58 — 81str. 61
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protoze vysSi stuperegulace zpravidla povede ke snizenfrave expanze,fjfpadre

k Uuwérové kontrakci. Rove¥ pxilisSna liberalizace ekonomiky e mit negativni
dopad na stabilitu bankovniho systému. Z histogbkypozorovani vyplyva, Zze
bankovni krizetasto nasleduje po rozsahlych liberatizigh programech.

Jako picina aktualni finadni krize je casto ozn&ovana nedostatea regulace
finan¢nich trhi a bankovniho sektoru. Zdiginu finantni krize je nutné ale povazovat
nejen selhani bankovni regulace, aledevsim selhani lidské — nedostatek korektniho
jednani v bankovnim sektoru. Ani pokil@ metody tizeni rizik nebyly zarukou
piedejiti vzniku spekulativni bubliny, jejiZziginou je sodasna finanni krize. Nektexi
autai navic uvadji, Zze je to naopak prévnadn&érné pouzivani matematického
aparatu f fizeni rizik, které diky slozitym modeh napomaha neefektigibankovni
regulace. Jsou to pravtyto metody, které umakiji jednotlivym subjekim
inklinujicim k neetickému chovani obchazet stand@vemavidla. Spekulativni, az
kasinové chovani investigr kreace inovativnich sofistikovanych instrument
(strukturované sekuritizované cenné papiry), ufmpéich obchazeni néeitis
daslednych instituci regulace a dohledu, selhaniitutst zaji§'ujicich nezavisly a
odborny pohled na bonitu ekonomickych subje&tinstrumernt financniho trhu, do
té doby vcelku date fungujicich ratingovych agentur, to vSe je do&tadnizké
arovre etiky ekonomickych interakéi.

2. Uvérové riziko

Banky jsou nositeli rizik vyplyvajicich ziednetu jejich ¢innosti. Ugity druh rizika
je spojeny se vSendiinnostmi a riziko je definovano jako prajgbdobnost mozné
ztraty, selhani nebo nezdaru. Mira rizika byva&iena volatilitou vynos.
V bankovnim sektoru jsou za hlavni rizika ozmeana:

i) uaveérove riziko,

i) trzni riziko,

5 Musilek, PetrAnalyza picin a disledk: ceské finaeni krize v 90 leteghvyzkumna studie
Grantové agentur¢eské republiky, Praha, 2004, dostupné online:
http://nb.vse.cz/kbp/text/grant_krize la.psif. 17

6 Daihel, Jaroslav, Duckifiova, Eva:Sowasné dilema ekonomie: vysSi etika, nebo SirSi esgul
Acta oeconomia pragensia, 20£2,, s. 3 — 12, str. 7
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i) riziko likvidity,
iv) operani riziko'.
Uvérové riziko je mozné dalestit na:

- Riziko pimé - riziko selhani protistrany u klasickych roagaych polozek, jakymi
jsou pijcky, uwry, apod. Maximalni ztrata wipad selhani protistrany byva
kvantifikovana v nominalni hodnbtaktiva. Zvlastni kategorii je suverénni riziko
(sovereign risk), kterétpdstavuije riziko selhani statu.
- Riziko uwrovych ekvivaleni — predstavuje riziko selhani protistrany u
podrozvahovych polozek.
- Wporadaci riziko — pedstavuje riziko, Ze protistrana nesplni svou poest z toho
duvodu, Ze stét Zfsni devizovy rezim.
- Riziko Uwrové angaZovanosti —igdstavuje riziko pozitivni korelace vyrios
jednotlivych nastrdj v portfoliu®
Uvérové riziko byva definovano jako riziko selhani fistrany, Ze nesplni &y
zavazek vyplyvajici ze smlouvy s bankou jaktgitelem. Mejstik uvadi, Ze Ggrové
riziko tvoif 50 % - 70 % vSech bankovnich riZila je to tak pravselhani bank ip

izeni U¥rového rizika, které jedtSinou fFic¢inou ztraty solventnosti banky.

=<

Banky nemaji moznost seisveé ¢innosti rizikim vyhnout, ale musi byt schopny
rizika mefit a fidit.*° V pifpads, Ze v této svéinnosti banky nebudou selhavatglgn
by byt schopny odhadnouttekavané i netekavané ztraty z portfolia. d&ni na
otekadvané a neéekavané ztraty je podstatné z pohledu khto ztrat. Za &elem

kryti ogekavanych ztrat by bankasta tvarit opravné polozky! Neaiekavané ztraty

7 Mejstik, Michal; P&€ena, Magda; Teply, Pezakladni principy bankovnictyl. vydani, Praha,
Karolinum, 2008, 627 s. ISBN 978-80-246-1500-4, k38

8 Babouek, lvan:Regulaceinnosti bank3.vydani, Praha, BIVS, 2009, 318 s. ISBN 978-365
144-3, str. 96

9 Mejstik, Michal; P&€ena, Magda; Teply, Petrakladni principy bankovnictvi. vydani, Praha,
Karolinum, 2008, 627 s. ISBN 978-80-246-1500-4, &40

10 Podrobné pozadavky Haeni Grového rizika jsou obsazeny vilpze¢. 1 k vyhlaSce. 123/2007
Sh.

11 Podle metodiky Basel Il jsou opravné polozkyieny na zaklagl ocekavanych ztrat. Toto ogani
ma procyklicky charakter, kdyzéhem hospodékého fistu revliadaji optimisticka ¢ekavani a
vytvéireni nizSich opravnych polozekude vést k Gdrové expanzi. Procyklicky charakter by
nently opravné polozky stanovené na zaklatynamického modelu, kterygdpoklada stanoveni
opravnych polozek na zakladlouhodobych pmeri.

Glaserova, Jana; KaSparovska Vlasta:édyn zachyceni opravnych polozek bank a mozné
souvislosti se ziskovosti a kapitalovymi poZadawgta academica karviniensia, 20£24, s. 29 —
40
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by pak banka i#a byt schopna kryt kapitalem.

Ve zprae k CRD 1V je jako picina krize uvadna nedostatma regulace wrového
rizika, kdy stavajici fedpisy nezajifovaly fadné tizeni pro rizika vyplyvajici z
derivati, repo obchoil a financovani cennych pagir

3. Koncept kapitadlové p Fimérenosti

s

Koncept kapitalové iimérenosti je jednim z nejdezitéjSich nastraj bankovni
regulace’? Legalni definici obsahuje ustanoveni § 12a odstoB: ,Banka udrzuje
pribézre na individualnim zaklad kapital minimal@ ve vySi odpovidajici seétu
jednotlivych kapitalovych pozadaivke kryti rizik...“ a ustanoveni § 43 vyhlasky
123/2007 Sbh.. ,Pro vyjageni kapitalové pmerenosti...se pouziva ukazatel
kapitalové pimerenosti, ktery se rovna 8 % z podilu, v jelddteli je kapital a ve
jmenovateli kapitdlové pozadavkyKoncept vychazi z pedpokladu, Ze jei¢ba
regulovat pondr kapitalu banky a rizik souvisejicich s jejimi iattak, aby veskeré
ztraty banky nesli jeji vlastnici a naopak byli @hini vétitelé banky. ivodem pro
zavedeni tohoto ukazatele je vysoky podil cizichopd (zejména vklad) na
celkovych pasivech bank, ktery jékolikanasobg vyssi nez v jinych ekonomickych
odwstvich*® Zarover dochazi ke setu zajnii mezi vlastniky, managementem banky a
vetiteli banky. Cilem vlastnik je vysoka rentabilita kapitalu, ktera je za&itjych
piedpoklad vysokym pongrem ciziho kapitalu zvySovana. Dosahovani vysokych
ziskil je rovrez cil managementu banky, ktery byva na zakgsledki hodnocen.
Zatimco ale vlastnici maji zdjem na dlouhodobém Savgini hodnoty banky,
managament sesisinou zansiuje na kratkodoby az istdrédoby horizont, kdy je na
vysledcich osobin zainteresovan. Vroce 2012regahovala rentabilita vlastniho
kapitalu (Tier 1) véeském bankovnim sektoru 20 %, a tegretrvavajici dopady
financni krize na ostatni sektory. ZvySujici se zadlubdvidanky sice rize veést

k navySeni zisku pro vlastniky, na druhé straa zvySuje riziko insolvence banky, a

12 Dilezitost podtrhuje sankce za nedodrzeni kapitasidéienosti v ustanoveni § 34 odst. 3 ZoB,
kdyz CNB je povinna odejmout licenci, jestlize zjisti, Eapital banky na individualnim zakkad
nebo kapitél pohtky banky z jiného neZlenského statu je menSi nez jedfeiha sodtu
jednotlivych kapitalovych pozadairk

13 Celkova mira zadluzenosti bankovniho sektotema ponirem zavazi vici celkovym pasivm
byla ke dni 31.12.2012 ve vySi 90%

Zdroj: CNB, vlastni vypget
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tim riziko pro \&fitele. V gipad neexistence trznich selhani by samy banky byly
nuceny udrzovat miru zadluzZeni kijatelné vySi v poriru k podstupovanému riziku.
Klienti banky by se totiz byli schopni kvalifikovamozhodnout, zda ta kterd banka je
dostaténe kapitédlow silna, aby jejich vklady nebyly ohroZeny, a s oosti mirou
zadluzenosti by rostly jejich poZzadavky na vyngsomeéru k podstupovanému riziku.

V uréitém optimalnim bod by tyto naklady na dodatey kapital gevysily vyhody z
dalSiho zadluzovani. S ohledem na info¥maasymetrii a existenci pojiti vkladi

(alespan do ukité garantovan&astky) nejsou vkladatelé schopni ani motivovani

k takovému kvalifikovanému rozhodndifi.

Cilem regulace kapitélovétimerenosti je kvantifikovat rizika banky a zajistit, yab
banka mdla dostatény kapital k jejich kryti, a chranit tak bankyfga stavem
insolvence, tedy stavem, kdy by celkové zavazkykpauievysily hodnotu celkovych
aktiv vyjadcenou v trznich cenach. Jilek uvadi, Ze cilem reguja prostednictvim
minimalniho kapitélu zajistit maximalni zajem akwé na dobréntizeni finagni
instituce. Je-li kapitdlu mén zajem akciond@ na dobrém chodu instituce se ztraci,
neba’ v pifpads jejiho bankrotu nemohou mnoho ztratitNavySovani kapitalu by ale
muselo byt zfisobeno vysSi angazovanosti jednotlivych akdibnRokud se zvysi
kapital banky, tim, Ze se zvySi b akcionéi, ale vySe angaZovanosti jednotlivych
akcion&i zistane na stejné darovni, nebude zvySenim kapitalilsadzémo

pozadovaného cife.

Koncept kapitalové fimérenosti proSel a prochazi od svého vzniku podstatnym
zménami. V roce 1988 vydal Basilejsky vybor pro bankiodohled (BCBS) pravidla
International Convergence of Capital Measurement @apital Standards (BASEL
).}” Tato prvni verze regulaich pravidel stanovovala pozadavek minimalni vyse
poneru kapitélu dleného na Tier 1 a Tier 2wi rizikové vaZzenym aktiim ve vysi

8%. Byly ukeny vahy rizikovych aktiv jen ve vysi 0 %, 20 %, B0a 100 %, icemz

14 Mejstik, Michal; P€ena, Magda; Teply, Pezakladni principy bankovnictvi. vydani, Praha,
Karolinum, 2008, 627 s. ISBN 978-80-246-1500-4, 496-207

15 Jilek, Josefrinancéni Rizika 1.vydani, Praha, Grada, 2000, 635 s. ISBN 80-AI&83, str. 228

16 Minimalni vySe kapitalu banky v absolutnim vyjéul je stanovena v ustanoveni §12a odst. 1 ZoB
ve spojeni s ustanovenim § 4 odst. 1 ZoB, kdyZ \apéélu banky nesmi klesnout pod
500.000.000,- K.

17 Dostupné na: http://www.bis.org/publ/bcbsc111.pd
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veSkeré pohledavky za soukromym sektoreétymahu 100 %. Nedostatkem dohody
Basel | byla rovz skuténost, Ze neobsahovala pozadavek k jinému néougmu
riziku. Trzni riziko bylo do konceptu kapitdlovéimérenosti zahrnuto dodatkem k
BASEL |, vydanym v roce 1996. V souvislosti s timnikla bankdm povinnost
rozcklovat portfolio na investni a obchodni a zaroidyl zahrnut do kapitalu Tier 3,

ktery miZe byt vyuzit ke kryti trzniho rizik&.

V roce 2004 vydal Basilejsky vybor revidovana pdd@i znama jako Basel I
(oficialni nazev: International Convergence of QalpiMeasurement and Capital
Standards}® Basel Il je strukturovan dditpilita (pilit 1: poZzadavek na minimalni
kapital, pili 2: proces dozorného posouzeni,fd8i poZadavky na trzni disciplinu).
Mezi hlavni rozdily oproti fedchozimu Basel | pdt Ze dochazi k zadsadnim &nam

ve stanoveni kapitalov&imeérenosti prosednictvim i) mozZnosti vyuZiti ratingovych
stupia externich agenturfipadre vlastnich internich modeii) stanoveni pozadavk

k oper&nimu riziku.

V reakci na finatni krizi byla v roce 2010 vydana nova verze regulach pravidel
ozn&ovana jako Basel Ill. Mezi hlavni opahi regulace Basel Il péti) poZzadavek
na vySSi kvalitu kapitdlu schopného absorbovatkeiziii) zavedeni novych
kapitalovych polSté iii) duraz na lepSi pokryti rizik, iv) definovani minimé&h

standard pro fizeni likvidity v) omezeni pakového pém (leverage ratio LR), vi)
zlepseni bankovniho dohledl.Dopad nové regulace néesky bankovni sektor
analyzuje Pavlik, podle kterého bankovni sektor doatatény kapitalovy polStg

aby sphoval navyseni kapitalovych pozadaéuové regulaceCesky bankovni sektor

18 Juroskova, Lenk&@ankovni regulace a dohledl. vydani, Praha, Auditorium, 2012, 174 s. ISBN
978-80-87284-26-1, str. 62 - 68

19 Pravidla Basel Il byla implementovanagsnici 2006/48/ES (s#mnice o fistupu kéinnosti
avérovych instituci a o jejim vykonu) a $mici 2006/49/ES (s#mnice o kapitalové iimérenosti
investeénich podnik a Usrovych instituci), souhrinnazyvanych jako Capital Requirement
Directive (CRD). CRD byly néasledrv disledku finakini krize novelizovany souborem pravidel
CRD Il a CRD lIl. V sodasnosti je vyhotoven navrh pravidel zahrnujici tagubsazenou v
BASEL lll, ktera je ozn&na jako CRD IV.

20 LauSmanova, Monik&asel Il mize pozitivé ovlivnit 7izeni bank, Bankovnicf\2011 (posledni
revize 17.2.2011), dostupné onlimgtp://bankovnictvi.ihned.cz/c1-50251200-basehiiitze-
pozitivhe-ovlivnit-rizeni-bank
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by rovnsZ nenglo zatiZit nové pravidlo LR ani poZadavky na likiwd®* Upozotiuje
ale, Zze mozné komplikace by mohly nastattipgct vyplaty dividend mateskym
spole&nostem. Tyto z&ry potvrzuje roviZz zprava o finaéni stabilig zverejnéna
CNB a provadné zatZové testy bankovniho sektduVyhrady odbornik jsou viak
proti  zpisobu stanoveni nového  proticyklického padista ve  vysSi
2,5 %. Ten se ma stanovit tak, Zze zadluZenost ktibjeekonomice je proloZzena
dlouhodobym trendem, a pokud je zadluZzenost vy&Bieoprocentni body nez tento
trend, musi banky 2# tvorit tento polsta V pripads Ceské republiky je tato metoda
ale nevhodna. Vipac rozvijejici se ekonomiky by totiz ne byt pouzit
dlouhodoby trend, pokud vistajici zadluZzenost je #pobena konvergenci hodnot

k hodnotam zadluZenosti zemi EU, jako jein&akousko nebo &necko?®

4. Stanoveni kapitalové p Fimeérenosti

Kapitalova piméienost je stanovena na zaldadtahu:

Tier1 4 Tier2 4+ Tier3
RVATEPF+ TR+ OR’

Kde:

Tier 1, Tier 2 a Tier 3 jsou jednotlivé slozky kau,
RVA rizikové vazena aktiva,

EPP riziko G¥rovych ekvivalent,
TR trzni riziko,

OR operéni riziko.

VySe kapitalu, ktery je mozné zahrnout do hodn#itstele pro vypoet kapitalové

L pavlik, Zdewk: Potencialni dopady nové bankovni regulace na bamikssktor \Ceské republice
Acta oeconomica pragensia, 20£23, s. 55- 72, str. 62-69

22 CNB: Zprava o finatini stabili 2011/2012, fistupna na internetu:
http://www.cnb.cz/cs/financni_stabilita/zpravy &/£011-2012/index.html

% Gersl, Adam; Seidler, JakuBpl$té:, ktery nepasujeEuro (2.1.2012), s. 48fistupné online:
http://www.cnb.cz/cs/verejnost/pro_media/clanky hmzry/media_2012/cl_12_120102_gersl_sei
dler_euro.html
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piimé&tenosti je strikta stanoverf? Kapital je dlen do ti ¢asti a ozngovan jako Tier

1 (zakladni kapital, &ziové fondy, zakonné rezefondy, nerozdleny zisk snizeny o
odeitatelné polozky), Tier 2 (vSeobecné rezervy natikrgtrat, rezervy z
piehodnoceni fixnich aktiv, hybridni kapitédlové instrenty, terminovany péeny
dluh) a Tier 3 (kratkodoby p#teny dluhyY Piipravovana CRD IV stanoviifsnjsi
podminky uziti dodatkového kapitalu. Pémkmenového kapitalu musi byt ve vysSi
4,5 % a porr Tier 1 ve vySi 6 %. Pojem kapital e byt chapan ve smyslu
uvedeném vySe jako regulatorni kapit&i¢emz by nélo byt snahou regulatora, aby
se takto vymezeny kapital shodoval s ekonomickypitéalem banky. V fipad, Ze je
regulani kapital vyssi, dochazi k neefektivnosti, pokednaopak nizsi, ztraci se

smysl regulacé®

Ve jmenovateli ukazatele kapitadlovérimérenosti je pak saiet kapitalovych
pozadavk k rizikové vazenym aktium, uwrovym ekvivalenim podrozvahovych
polozek, trznimu riziku a opamimu riziku, gicemz banky musi roztbvat sva

aktiva, zavazky a podrozvahové poloZzky do inwestio a G¢rového portfolia’

5. Kapitalové pozadavky k iv érovému riziku
investi éniho portfolia

Dvorak?® definuje kapitalové pozadavky jako poZadavky naiméini kapital, ktery

24 Upravujerastétvrta hlava lll vyhlasky. 123/2007 Sb. Whiaska rozliSuje kapital pro vggio
kapitalové pimérenosti na individualnim a konsolidovaném zaklad

25 Revenda, Zbyik: Centralni bankovnictyi3. vydani, Praha, Management press, 2011, 35BS\
978-807261-230-7, str. 378

% Statistickym testovanim hypotéz vztahu mezi hoonatkazatele kapitalové&iméerenosti a mirou
efektivnosti bankovniho sektoru se zabyva ve sadyae Ka&iSova. Navzdory teorii se negativni
korelace mezi prodmnymi prokazat nepodida.
Kocisova, KristinaKapitalova primeranasa efektivnost vybranych bankovych sektorov Eugjpsk
Unie, Acta academica karviniensia, 20%24, s. 71-84

27 Definici obchodniho portfolia obsahuje ustand\&n5 vyhlasky. 123/2007 Sb.,;Do obchodniho
portfolia se z#&azuji nastroje drzené se z&em obchodovat s nimi nebo s cilem zaj&t jiné
nastroje obchodniho portfolia.Negativni definici investiniho portfolia pak obsahuje ustanoveni §
47 vyhlasky ¢. 123/2007 Sb.:;Do investicniho portfolia se z&zuji nastroje nezazené do
obchodniho portfolia.“Ekonomickou definici nastrdj v investénim portfoliu uvadi Revenda:
»Investéni portfolio zahrnuje dlouhodobé aktiva, zejménaryva majetkové dasti.* Nastroje v
investeénim portfoliu jsou primaradrzeny do splatnosti.

Revenda, Zbyk: Centralni bankovnictyi3. vydani, Praha, Management press, 2011, 558B
978-807261-230-7, str. 380

2 Dvorak, Petr: Bankovnictvi pro baniea klienty, 3. vydani, Praha, Linde, 2005, 68SBN 80-
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musi banka udrzovat vzhledem ke stri&tgvych obchai a jejich rizikovosti, aby
spliovala poZzadovanou minimalni Uravkapitalové pimérenosti. Negativni definici
bankovniho portfolia uvedenou v ustanoveni § 471a8ky ¢. 123/2007 Sb. doplje
definici ,bankovni portfolio obsahuje finami a komoditni nastroje nezzené do
obchodniho portfolia, zejména nastroje, u nichZdea regulovaného konsolidaiho
celku umysl a schopnost drzet je do jejich spldin@sazuji se sem i zafi@vaci

derivaty zajigujici nastroje zéazené v bankovnim portfolig™

Banky podle vyhlasky. 123/2007 Sb. mohou pro stanoveni kapitalovycragayki
postupovat podle standardizovanéhidstopu nebo podleffstupu IRB (Interniho
ratingu). Ristupy IRB je mozné déleslit podle toho, jaké parametry vy@o banky
piejimaji od regulatora a které jsou stanoveny ndaddk/lastnich metod — zakladni
pristup IRB a pokraily piistup IRB.

5.1. Standardizovany p Fistup

Vypocet kapitdlovych poZadavkna zaklad standardizovaného (blokovéhajgtupu

je obdobny jako v fipack vypaitu pii aplikaci Basel I. Na rozdil od této Upravy je ale
pouZzito vice stufi pro fazeni expozic a je umoamo pouzivat rating externich
agentur. Tento ipstup je podle ustanoveni
8§ 83 vyhlaSky ¢. 123/2007 Sb. povazovan za zakladristpp pro vypoet
kapitalovych pozadawk30

Princip stanoveni kapitalovych pozadavke shrnout nasledo¥n
1. jednotlivé expozice jsou rozlkny do kategorii,
2. vramci jednotlivych kategorii jsou stanoveny riaié stups,
3. expozice v nominalni hodnosnizené o opravné polozky jsou vynasobeny

rizikovymi vahami.

7201-515-X, str. 206

2 Dvorak, Petr: Bankovnictvi pro baniea klienty, 3. vydani, Praha, Linde, 2005, 68BN 80-
7201-515-X, str. 206

30 Banka, kterd vSak jiz pouziv&igiup IRB, neni podle ustanoveni § 101 odst. 1 asky ¢.
123/2007 Sh. opra¢na tento pistup znénit a navratit se k pouzivani standardizovanétistypu,
ledaZe by byla schopna doloZit oprénast tohoto svého pozadavku.
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Hodnota riziko¥ vazenych expozic se stanovi podle vztahu:

Rizikowé vatené expozice = E + 1

E vyjadfuje hodnotu expozice

r vyjadfuje rizikovou vdhu expozice

Rozdilre se kapitalové pozadavky stanovuji pro sekuritin@vaxpozice, coz je
upraveno v ustanovenich § 108 az § 115 vyhl&SkyY3/2007 Sb.31 Tato oblast vSak

presahuje rozsah této prace.

V souladu s ustanovenim § 85 vyhlasky 123/2007 Sb. se vysledny kapitalovy
poZadavek vyptie jako 8 % z riziko¥ vazenych expozic.

Externi ratingy mohou vyraZnovlivnit konenou vySi stanovenych kapitalovych
poZadavk. Z tohoto divodu jsou regulatorem stanovena jednak pravidlawupici
naroky na externi ratingové agentury (plati i pxpatni Uvrové agentury) a jednak

pravidla utujici pouziti ratingového hodnoceni bankou.

Pro vypaet kapitalovych pozadauk mohou byt pouzity jen ratingy stanovené
agenturou, ktera je zapsana v seznamu vedéiéB a ktera spiuje pozadavky na
jeji nezavislost, nestrannost,iaptednost jeji metodiky, jejiz postupy jsoutpEzne
aktualizovany a vysledna hodnoceni nsgl poZzadavky na i/éryhodnost a
prihlednost. NedodrZovaniédhto principi bylo v souvislosti s finami  krizi
ratingovym agenturantasto vytykano, kdyz ifrazovaly sekuritizovanym cennym
papitim vysSi hodnoceni.iBvod irazeného ratingu na stuprdivérové kvality je

provadno na zaklad kalibrovanych tabulek zvejnénych CNB.*?

Banka musi fedlozit seznam agentur, jejichz hodnocehi yypoétu kapitalovych
pozadavk pouziva. Pouziti ratingu nesmi byt spekulativhby anedochazelo
k ucelovému pitazeni lepSiho ratingového hodnoceni, a tim ke shiZapitalovych
poZadavk. Z tohoto dvodu je stanoveno, Ze ratingy externi agentury a€ ipaji
pro v8echny expozice v dané kategorii. RozliSujeraingové hodnoceni osoby

dluznika a rating jednotlivych expozic, které sehmo odliSovat.

31 Sekuritizace spfva v pemené pohledavek na cenné papiry, jejichz prodejem ligkat na
kapitalovych trzich finagni prostedky.
32 Dostupné na http://www.cnb.cz/cs/dohled_finanahiseznamy/seznam_ratingovych_agentur/
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5.1.1. Rozdéleni expozic do kategorii a pfifazeni vahy

Kategorie expozic vymezuje ustanoveni § 84 vyhl&8ky23/2007 Sbh. a podrobné
vymezeni jednotlivych kategorii je uvedenoiiiqgee ¢. 4 k této vyhlaSce. Expozice
jsou zahrnuty do kategorii podléw&ryhodnosti protistrany a charakteru transakce.
Kategorie expozic Ize shrnout dichto skupin:

Expozice wuci centralnim bankam a centralnim vliadam, regiond@madam,
mezinarodnim organizacim a institucim, organizaeéejného sektoru

Rizikové vahy v této skupiné jsou pro jednotlivé kategorie s odchylkami odvozeny od

kategorie expozic viici centralnim bankam a centralnim vliadam.

Vyse rizikového vahy pro jednotlivé stupné:

Stupen 1 2 3 4 5 6

Rizikova vaha 0% 20% 50 % 100 % 100 % 150 %

Rizikova vaha 0 % je stanovena pro taxatiumedené rozvojové banky, Evropskou

centralni banku, Evropskou unii, MMF, Banku pro mérodni platby.

Expozice ¥ci institucim
V této kategorii jsou zahrnuty expozic&vuznanym burzam, clearingovym cemtr

a finartnim institucim, pokud podléhaji dohledu regulatora.

Stupen 1 2 3 4 5 6

Rizikova vaha 20 % 50 % 50 % 100 % 100 % 150 %

V ptipadt, Ze instituci neniiidélen externi rating, je jifznana vaha ve vysi 50 %.

Rizikova vaha instituce ale nesmi byt nizsi, neiziova vaha vci jeji centralni
vIack.

Podnikové expozice

Podnikovym expozicim, pro které neni stanoven extating, je pifazena rizikova

~roen

Stupen 1 2 3 4 5 6

Rizikova vaha 20 % 50 % 100 % 100 % 150 % 150 %

V ¢eském prosedi je pouzitidchto vah problematické, protoze v podnikatelskéesfé

Muller_SVOC2013_prace[1].docx15




neni mnoho subjeit kterym, resp. jejich dluhovym nastiiaj, by byl stanoven rating
zapsanou externi agenturou. Proto je paratloysSi rizikova vahaijprazena

expozici v poslednim stupni ne#dr subjektu bez ratingu.

Retailové expozice

Za retailové expozice jsou povazovany expoziceyzeckymi osobami, fipadré vadi
malému nebo sdnimu podnikateli, u nichz se ugilafe portfoliovy gistup a diky
tomu je sniZzeno riziko jednotlivych expozic. U ikteych expozic neni maximalni
angazovanost, s vyjimkou expozic zastch obytnymi nemovitostmi,i¥i bance a
ji spiiznénym osobam vyssSi nez 1.000.000¢- K

Rizikova vaha retailovych expozic je stanovenay& v5 %.

Expozice zaji#hé nemovitostmi

Pro expozice zaji8hé nemovitostmi je stanovena pro banky vyhgginrizikova
vaha, pokud jsou spiny poZadavky na uznani zafist>® Vyse rizikové vahy &ci
expozici zaji&né nemovitostmi se rozliSuje podle funkce nemotiitna obytné a

neobytné nemovitosti.

K expozicim plg zajiS€nym obytnymi nemovitostmi ¥lenskych statech se stanovi
rizikova vaha ve vySi 35 %. Obytnou nemovitostingmovitost, ktera je obyvana
nebo pronajimdna zacélem obyvani jejim vlastnikem. Stejna rizikova vgea
stanovena pro expozice zajisé podily ve finskych spataostech zajidujicich
bytovou vystavbu a expozicim z leasingu obytnycmaontosti plé pokrytych jejich
hodnotou. K tomu, aby byla expozicetazena do této kategorie, musi byt gpin
poZadavky stanovené v ustanovenich § 102 az 10&3kgh¢. 123/2007 Sb. a v
prilohach¢. 4, 15 a 16 uvedené vyhlasky.

Zajisni expozice obytnou nemovitostiteplstavuje majetkové zaj$t, jimz
v piipadt selhani dluznika bude banka schopna uspokojit syohledavku za
dluznikem, a to nagklad i v gripact prohlaseni konkursu na majetek dluznikérd2

je tak kladen na pravni titul zakladajici oprévn \&fitele ze zajidtni. DalSim

33 Zohledréni zajistni do vypdtu kapitalové fimerenosti je mozné jen dpobem ztazeni expozice
do kategorie s niz§i rizikovou vahouidtup, kdy se o hodnotdipnaného zajigni snizuje hodnota
expozice (haircut)ip uziti standardizované metody, neni povolen.
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predpokladem je, Ze schopnost dluznika splacet pawkgdwtiteli neni zavisla na
piijmech plynoucich ze zaji&ti. Banka musi mit rowZ nastaveny procesy
k monitorovani hodnoty nemovitostifigemz trzni hodnotu nemovitosti stanovuje
nezavisly odhadce a banka je povinna hodnotu &aji§honitorovat.34 Zajighi

muze byt uznano nejvySe v hodadtzniho hodnoty nemovitosti.

Rizikové vahy wéi expozicim zaji&tnym nebytovymi nemovitostmi ve vysi 50 % je
mozné vyuzit jen vifpad, Ze nemovitost je na Uzemi jinéllenského statu a organ

dohledu v tomto statu nebytové nemovitosti uznavaaiseni.

Ve vSech ostatnichiipadech, tedy zejména vipadt expozic zajidtnych nebytovymi
nemovitostmi na Gzentieské republiky, jsou stanoveny rizikové vahy vei i %.

Expozice po splatnosti:

Do této kategorie jsoufffazeny expozice vyplyvajici z pohledavek, u nichz je
alespa cast pohledavky déle nez 90 dni po splatnosti. Rikvaha ve vysi 100 % je
piitazena zaji$hé expozici (viz. vyse), rizikova vaha 100 %, jestlje vytvdena
opravna poloZzka alespo ve vySi

20 % k nezajisné casti expozice a rizikova vaha ve vysi 150 %\pads, Ze opravna
poloZka je tvéena v niZsi vysSi nez 20 %. \tipact pohledavky se selhanim dluznika
je zde tak dvoji vliv na snizeni kapitaloviénpéienosti. Jednak je vytvena opravna

polozka snizujici kapital a jednak j&imzena pohledavce vyssi rizikova vaha.

Expozice v krytych dluhopisech:

Pro zd@azeni do této kategorie musi byt dluhopisy z&jgtaktivy nejvyssi kvality.
Jde o dluhopisy zaji&é pohledavkami za institucemi hodnocenymi nejwgssi
ratingovym stup&m a dluhopisy zajighé nemovitostmi, které by mohly byt
uznatelnym zajignhim v kategorii expozic zaj&ych nemovitostmi. Rizikové vahy

krytych dluhopis jsou odvozeny od ratingu instituce, ktera tytahaipisy vydala.

Rizikova vaha expozice vici Uvérové 20,00% 50,00% 100,00% 150,00%
instituci

Rizikova vaha expozice v krytych 10 20 50 100

34 V pripadt pohledavek fesahujicicltastku 3.000.000,- EUR nebo 5 % kapitalu banky gniota
nemovitosti pezkoumavana kazdé 3 roky.
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dluhopisech |

Expozice do vysoce rizikovych aktiv
Do kategorie vysoce rizikovych aktiv s rizikovou het 150 % jsou zahrnuty
investice do rozvojoveho kapitalu a soukromé kapiginvestice.

Expozice uci fondum kolektivniho investovani

Rizikové vahy w¢i fondaim kolektivniho investovani, nad kterymi je vykonava
dohled vélenském stét nebo je uznaNB, Ize stanovit podle podkladovych aktiv
fondu v gipac, Ze jsou zviejiovany informace o hospogkni fondu. V jiném
piipadt jsou rizikové vahy stanoveny pro jednotlivé sttima 20 %, 50 %, 100 %,
100 %, 150 %, 150 %.

Ostatni expozice

Mezi ostatni expozice jsotazeny hotovost s rizikovou vahou 0 %, podily, oréte
neni snizen kapital s rizikovou vahou 100 %, &rowé derivaty. Rizikova vaha
avérovych derival je stanovena podle pravidel upravujicich rizikovazené
sekuritizované expozice Bupodle ratingu anebo podle rizikovych vah podklaadv

aktiv. %

Pro expozice, jejichz rizikova vdha neni stanoveseapouZije rizikova vaha ve vysi
100 %.

5.1.2. Stanoveni hodnoty expozice

Hodnota expozice k rozvahovym aktia je stanovena na zakkadcetnich hodnot
zachycenych v rozvaze (hodnota expozice je snidewgvoiené opravné polozky).
Podrozvahové polozky jsou fgvedeny na urové ekvivalenty nasobenim
konverznimi faktory. Konverzni faktory jsou stanoyelle rizika gislusné expozice
ve wysi 1, 0,5, 0,2, a 0. Nejvyssi konverzni faktamaji napiklad Uwrové derivaty,
sménecné rukojemstvi, stand-by akreditivy. Naopak nejnig8nverzni faktor maji
bezpodminéné odvolatelné Gsrové gisliby. Uvérové riziko z expozic derivatse
stanovi na zakladmetod podle flohy ¢. 8 vyhlasky. 123/2007 Sb.

35 Rilohag. 17 vyhlagky. 123/2007 Sb.
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Pri stanoveni vySe expozice je mozné hodnotu expaaié&t zohledénim nekteré
z uznanych technik sniZzovani d&waveho rizika. Pro standardizovanou metodu jsou

jako majetkové zajighi uznatelné i) zagteni i) finartni kolateral.

5.2. Metoda IRB

UZivani metody internich ratidigje mozné jen sipdchozim souhlasen@NB,
piipadré pokud je bank&lenem ovladajici evropské banky r@vrea gedpokladu, Ze
se ipojila ke spoléné Zadosti evropské ovladajici bankyiitanpro rozhodnutCNB
o Zadosti banky je stanovena na &fai. Aby bance bylo schvaleno pouzivaistup
internich rating, musi spiovat rozsahlé poZadavky na systégeni rizik a musi byt
schopna své metodyed regulatorem obhajit. Banka musi prokazat,irgtyprizeni
rizik, na jehoz zaklad bude implementovat IRB, jiZ pouzivd nejmiépo dobu
3 let.

Banky aplikujici pistup IRBfadi expozice v investnim portfoliu do kategorii i)
expozice wéi centralnim vladam a centralni viad) expozice wéi institucim iii)
podnikové expozice iv) retailové expozice v) akéiexpozice vi) sekuritizované

expozice vii) ostatni expozice.

Vypocet rizikow vadZzenych expozic spiva v odhadu parametr

Pravdepodobnost selhani PD (Probability of Default)parametr utuje, jaka je

pravdpodobnost selhani klientghem jednoho roku

VysSe expozicerpselhani EAD (Exposure at Default)udava velikost expozicetip
selh&ni klienta

Mira ztraty pi selhani LGD (Loss Given Defauk)udava éekavanou procentualni

¢ast z EAD, ktera nebude dluznikem splacena
Doba splatnosti M (Maturity} udavéa efektivni dobu splatnosti expozice

VySe @ekavané ztraty je stanovena na zakhaztahu:

Pouzivani modelu IRB klade vysoké poZzadavky na matieké modely odhadu vySe
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uvedenych paraméir V zavislosti na p&u paramett, které jsou odhadovany
samotnou bankou a kteréjpma od regulatora, se rozliSuje zakladni metdeig, Ikdy
banka odhaduje jen parametr PD, a poikjopiistup IRB, kdy banka odhaduje i

zbyvajici parametry.

Shodrt jako v pgipad standardizovaného figtupu se Kkapitdlovy poZzadavek

k uvérovému riziku rovna 8 % Kk rizik@awazenym expozicim.

Prednosti modelu internich ratitnge jeho tSi citlivost vaci riziku a diky tomu maji
banky moZnost ,3&t* regulatorni kapital. Proto také tentdigtup byl mivodns
zamyslen jen pro ne§tSi mezinarodé pasobici bankovni skupiny. Pr&moznost
snizovat postupem viiitich ratingt vySi pozadovaného minimalniho kapitalu je
motivem bank pro jeho aplikaci. Zaravee ale v @isledku sloZitych matematickych
operaci ztraci ekonomickd podstata, coZz napomahdyslaému zastirani
podstupovaného rizika. Kritiku matematickych madpbuzivanych k odhadu rizika
Ize shrnout slovy obchodnika s derivaty N.N. TalePao mne je VaR Sarlatanstvi,
protoZze se snazi odhadnoutco, co je z &deckého hlediska neodhadnutelné, a sice
riziko vyjime'nhych udalosti. Bereme ohled na to, co se stalonarigieme to, co se

miZze stat.®

Zaver

Ve své praci jsem se zabyval konceptem kapitalokmngpenosti, ktery #éstava
zékladnim nastrojem pro d&reni stability bankovniho sektoru a na ktery se
v sowtasném vyvoji regulatornich pravidel kladou vysokéaky. NejvySsi kapitalové
pozadavky na kapital jsoutipisovany u¥rovému riziku investiniho portfolia, o
cemz s¥dci i kapitdlové pozadavky k @wovemu rizikuceskeho bankovniho sektoru
ve vySi 133 mil. K ke dni 31.12.2012 oproti s¢w rizikovych pozadauk k trznimu

a operanimu riziku ve vysi fiblizng 23 mil. K&*”. Z tohoto dvodu je pra¥ na toto

riziko ma prace zagiena.

V prvni ¢asti jsem uvedl zakladni teoretickd vychodiska prgulaci bankovniho

sektoru a strénou odpo¥d’ na otazku, prdbankovni sektor regulovat. S ohledem na

% AmbroZ, Lugk: Mérenti rizika ve financighl. vydani, Praha, Ekopress, 2011, s. 232 ISBNGIZ8
86929-76-7, str. 108
37 zdroj CNB
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argumentaci ekonomickeé teorie i praxe @#@gpwdomi, Ze se jedna o klasickyildad

Higgsovy ekonomie strachu, siitdnim ve prospch grisrgjSi regulace.

Druha ¢ast je strinym popisem charakteru &ového rizika. Zde jeféba mit na
pantti, Zze Uv¥rové riziko, jako riziko, Ze neobdrzim to, co mirjgkdo dluzen, bude
vzdy sowasti veskerych mezilidskych vztahJvérové riziko si svého nositele najde
vzdy a zadna operace s derivaty igen mit za tinek, Ze se toto riziko dkam
vytrati, protoZze na uzéeni jakéhokoliv kontraktu s derivaty jieba nahliZzet jako na

e

hru s nulovym sottem. A ¢im  slozigjSi tuto hru protihr& ¢ini, tim je
pravdépodobrejSi, Ze bude riziko i@neseno na mne, aneb jak ukazuji zakladni

ekonomické poiky, neexistuje zadny ed zdarma®

Ve ftreti, étvrté a pat&asti se zabyvam otazkami, jak je koncipovana met@dzatele
kapitalové pimérenosti a jak jsou stanovena regulatorem pravidla gtanoveni
kapitalovych pozadavk k iverovému riziku investiniho portfolia. V tétocasti je
vénovana nejytsSi pozornost standardizovanémiisfupu stanoveni kapitalovych
poZadavk. Tato metoda je postavena na zéklaguZziti externi ratind, coz je
vyvojovy posun od prvni verze pravidel Basilejskétyboru. Tedy alespozdanli.

V zavislosti na vypuknuti finami krize byla na urovni evropskych zakonoddérc
diskutovana otazka pouziti ratingypracovanych externimi agenturami a povinnost
bankovnich instituci tyto ratingyied jejich pouzitim zhodnotit vlastnimi metodami.
Dulezité pro funknost systému regulace bankovnichitije podle mého nézoru
piesné definovani odpeésinosti konkrétnich osob a stanoveni fresteré budou
motivovat zainteresované subjekty, aby nepodléhaiyalnimu hazardu. A nemusi se
jednat gimo o wSeni viniki na ulicich, po kterém vola americky ekonom Nouriel

Roubini.

#Viz. napiklad popis operace CREASE v Jilek, JoS@fiancni Rizika 1.vydani, Praha, Grada, 2000,
635 s. ISBN 80-7169-579-3, str. 539 - 551
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Abstrakt:

Prace se za#iuje na téma regulace bankovniho sektoru, zejmémpajean kapitalove
priméienosti. Kapitalova jimérenost tvéi zaklad regulatornich pravidel vytenych
Basilejskym vyborem pro bankovni dohled. Prace fgpi postup stanoveni
minimalnich kapitélovych poZadaik uvérovemu riziku, picemzcéastene reflektuje

zmenu standarél v Basel llI.

This paper focuses on the issues of regulatioranking sector, especially on concept
of the capital edequacy. The capital adequacy & ghncipal standard of the
regulatory rules introduced by Basel Comittee omkaag Supervision. This paper
describes methods of the setting out of the capsgiiirements for credit risk. This

paper consider the recent changes reflected inl Base
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