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UvoD

Finartni krize z let 2007 a 2008 zaséahla Zivoty mnoha diilre zasahla globalni
finanéni systém. Kazda akce si vyZzada svou reakci a jedmuateni, které je Uzce spojené
sfeSenim néasledka predchazeni obdobnych situaci se nazyva bankowni da

Problematika bankovni darje velice aktualni téma, v stasné dob je minimalr¢
velmi obtizné zorientovat se wanych nazorovych proudech a pokusit se o viastj@ktikni
analyzu, jelikoZ mnohé debaty jsou silmpolitizované. Cilem této prace bude zmapovat
diskuze ohled& bankovni da#& a sjednodit kusé informace do uceleného celkuugiok se
nastinit zakladni problémy, se kterymi séz@me v budoucnu setkatilgizit slozitou pravni
problematiku a zmapovat zkuSenosti ze zemi, kigrbgnkovni da zavedly. Pro zachovani
rozsahu prace se budu deslit predevSim na situaci v EU. V navaznosti na novost

aktualnost celého tématu budu Sy mire odkazan pouze na internetoveé zdroje.

Prace je roz&lena do tti tématickych kapitol. V prvni je nastima teoreticka koncepce
bankovni da#& s dirazem na analyzu jednotlivych konstrukci Druha tapi obsahuje
analyzu funkci daha potenciélnich negativnich dofada banky a zejména klienty bank.
Posledni kapitola poskytne blizSi pohled na slegifgravni problematiku a empirické

zkuSenosti zemi, které jiz toto regulatorni égai zavedly.

! Jednoduséeseno: strany, které iiteme oznéit jako levicové, jsou pro zavedeni bankovni &am naopak
strany pravicové jsou proti (to saniepre neplati bez vyjimky). Politickd zaujatost neniifgdproblém, se
kterym se nizeme v jednotlivych diskusich setkat. &b zabarvenost a téka démonizace bankovnich
instituci slouZzi jako argumenty zejména zastidipankovni da& Snaha o rychléeSeni a minimakzanedbani
potencialnich negativnich dopage parcialnim dsledkem piitbéhu finareni krize.
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1. TEORETICKA KONCEPCE BANKOVNI DAN E

Pro (ely této prace jsem se rozhodl pracovat s jiz esfagh pojmem ,bankovni da
Ackoliv pod timto pojmem nesmime sfiatat jedno konkrétni opiani, ale celou mnozinu
komplexnich metodik regulace bankovniho sektorupdi#eba také zminit, Ze jiz dnes se
setkdvame s pozadavkem nizjmenovani bankovni dama bankovni poplatékpiesto toto

ozn&eni stale nejlépe charakterizuje Wgyou ideu.

Zarover je jiz zde nutné podotknout, Zeckaliv je toto regulatorni op#ni
ozna&ovano jako trest pro banky, je vhodné¢deomit si, Ze hlavni dopad je naem na
vlastniky ¢ili na majitele akcii jednotlivych bankovnich irsiti. Tato, na prvni pohled
jednoducha, uvaha byva v politickych a ekonomickylgbatach opomijena a zastanci i

odpirci bankovni da&vnimaji pouze samotné institdce

Prvni oficialni zminku na evropské udrovni, kteratgka bankovni daf mizeme
dohledat ve s#leni Evropské komise z ktna roku 2010, ze kterého je patrna snaha o
evropskou a globdlni koordinaci veécech zavedeni systému odwod dani pro finagni

instituce [1].

1.1 Obecna charakteristika bankovni daré

Bankovni d& maZzeme subsumovat do systéemu dohledu a regulace imaafrfim
trhem. Jedna se o jeden z prvieakce autorit na fingni krizi z let 2008 az 2010, ktera siln
zasahla globalni finani systém. elem této prace neni zkoumat jeji praviipy, presto je
bliz8i pohled na jeji ibeh nezbytny pro uvedeni problematiky bankovnicddan

Turbulence na finamich trzich atisly divérou v cely finagni systém, aktualni
hodnota vSech odhadovanych ztrat dosahuje az 10@%vého HDP [2]. Je iezité si
uvédomit, Ze nafiklad Francie vydala ze svého roZpoaz 320 miliard eur, a to pouze na
zachranu bank [3]. Stejny postup jako Frahcteolilo i mnoho dalsich zemi. ¥Rinu
takového jednani musime sfmatat ve dvou z&kladnichiadodech, které spolu navzéjem

souvisi.

2 Vice viz. kapitola 3.1
% Vice viz. kapitola 2.3
* Samorejm s vzdy odlisnymi podminkami



Prvni divod mizeme spdbvat jiz v samotném nazvu, ktery se ustélil praarfimi
krizi, a to ,krize divéry“. Pro celou bankovni soustavu je nezlytutna divéra klienti, ale
také ostatnich bank na mezibankovnim trhu. Jak goenal ekonom Robert Holman :
"Bankovnictvi je kehké odstvi, protoZze stoji a pada si@rou vkladates. Dokud divera
trva, banky jsou pevné, kdyzZwdra mizi, banky se hrouti,"[5]. Pokud ve ¥Sim nefitku
dojde k absenciivéry ze strany klient, Ize atekavat tzvrun na banku a nap#ni likvidniho
rizika. Pokud se k vySe zminé situaci pid4 jeS¢ zamrznuti mezibankovniho trhu, stgjn
jako jsem mohli pozorovatéhem finani krize, potom je velice pragdodobné, Ze i
solventni banka neustoji nahly a masivni odliv ity a dostane se do Upadku. Fitan
pomoc ze strany vlad tedasto nesirovala gimo v podoB tzv. finartni injekce, ale pouze
jako garance za zavazkyTakové jednani koresponduje se snahou oZivit maekiovni trh,

navratit divéru klienti v cely sektor a vyhnout se devastujicim nasiedk

Druhy divod se tykd vSeobeérpiijimané teze, ktera se nazyva ,too big to fail”.
Zakladni mysSlenka této teze naiika, Ze pokud se na trhu vyskytuji subjekty takavéh
rozsahu, jejichz ippadny Upadek by &h dalekosahlé negativniciinky na celou ekonomiku,
potom je z dlouhodobého hlediska vyh&dhposkytnout takovym subjekh finanini pomoc
[4]. Tato teorie neni vSeobetprijimana, jeji kritici poukazuji na rapidni zvySembralniho
hazardu, kdy banka ime do budoucna spoléhat na pomoc ze strany statiupovat do

rizikovgjsich operadi

Z vySe uvedeného nam vyplyvajiadrakladni funkce tohoto regulatorniho dpat.
Bankovni d& ma slouzit jako nahrada vydajkteré byly v souvislosti s fin&ni krizi
vydavany na zachranu bank, v tomto ohlediZzeme hovtit o reparacni funkci darg. V
souvislosti s vytvéenim specialnich zachrannych fdnd prijma bankovni da& mazeme

hovdit o preventivnfunkci a snaze ofpdchézeni podobnym situacim

®> Nutno podotknout, Ze ankimé finaréni injekcedi dokonce majetkové vstupy statu do bank nebylympu,
viz. kap. 3

® Jednou z moznosti, jak se do budoucna podobnyiigmdm vyhnout, je zakaz vzniku takovych subjekt
budouci detail&Si regulace. Na druhé stiaje pro bankovni sektor nanejvys fakiné, aby se na trhu nachéazeli
praw tzv. silni hrdi, ktefi dokazi ustat mensi Soky a viptéhu ¢asu se ukazi jako stabilni instituce, které si
dokazi vybudovatiséru.

" Viz. kapitola 2



1.2 Konstrukce

Bankovni dé jako takova je zcela novy prvek v systému regulaatohledu, proto
v sowasreé dok® nemame k dispoziciipiS mnoho empirickych poznaik Rozhodl jsem pro
Ucely této prace provést zakladni teoretickou koncefmnych model, a a&koliv de facto
neexistuje vSeobe&nuznavany vget, rozeznavame v zasadii typy — da z finargnich
aktivit (dale jen FAT — Fiancial Activities Tax)atl z finartnich transakci (dale jen FTT —

Financial Transaction Tax) aitla bilartnich poloZek.

1.2.1FAT

Dan zfinartnich aktivit se jest na podzim minulého roku zdéla jako
nejpravépodobrjSi varianta bankovni d&n V sowasné dob sice nizeme pozorovat
inklinaci spige k dani z bilénich poloZeR, presto pra¥ z vySe uvedenéhoiidodu lze
dohledat k FAT nejobsahlejSi odbornou literaturupniieétre zpravu Mezinarodniho
meénoveho fondu pro jednéni skupiny G-20 [6]. Ve zjgdimSené rovitilze FAT vnimat jako

dan ze zisku, nicménhz vySe uvedené zpravy vyplyva jeji dalEnéni na ti mozné varianty.
FAT1

Alternativa FAT1 peita se zda#nim sowtu hrubého provozniho zisku a veSkerych
mzdovych naklail Od tétocastky se naslednod&ita vySe hrubého fixniho kapitalu [6,
s.130]. Takto konstruovana bankovniiga ve své podstaneutralni ve vztahu k fingnimu

a investénimu rozhodovéani banky a stiméita funkce zde ustupuje do pozadi.
FAT2

Bankovni da v podolé FAT2 se vice blizi formamimého zdaéni. Baze pro
zdareni je v tomto pipact velice podobna FAT1, jedind 2ma nastava v oblasti mzdovych
nakladi. Tato konstrukce uvazuje, Ze mzdy v bankovnim mekjsou vyssi, nez mzdy v
ostatnich sektorech ekonomiky. Po takovém porovpakiautdi této zpravy odhadnuli tento
.piebytek” (surplus wages [6, s.68]) na 12% z celkbvfitzdovych naklaid v bankovnim
sektoru. Na rozdil od FAT1 se tedy v celkové baxita prae pouze s vySe zménymi 12%.
Tento postup reflektuje zampostihnout pouze vySSi management bank, jehoddpezédné

chovani mohlo byt jednou zipin financni krize.

8 MoZnou gicinu se pokusim vysilit v kapitole 1.2.3.



FAT3

Posledni avizovany typ bankovni damazvany FAT3 jako jediny vyjadje mySlenku
zavést da pouze pilis rizikové obchody, které svou podstatou a ckim@m podkopavaji
duvéru v bankovni sektor a jsou v celosp@eském niritku neZzadouci. Tento typ se na prvni
pohled zda jako opodstaimy, nicmér autdi prace sami upozauji na nerealnost takovéeho
postupu. V tomto fipact je totiz skoro nemozné rozeznat obchodtSim ziskem, ktery

vzeSel z neseni nBméireného rizika, a ktery vzeSel z dovednosti jedngtlivoankéd.

Tento typ tak pouze podtrhuje snahu, kterou by aekdévni da méla do budoucna
fidit — postihnout pouze takové jednéani, kteréijéSprizikové a nize do budoucnaimést
problémy jak jednotlivé bance, tak i celému sektdia zde je ale ptgba vznést si otdzku,
zda sodasny systém regulace a dohledu, ktery ma v 2astaghy cil, je natolik nedostaiay,

aby se zavatla dalSi opaeni a tim se zvySovalo riziko compliance a s niraklady.

Autori se ve své praci rozhodli odhadnoutolou bazi pro FAT3 jako s@at 15%
ROE’, ve které spamji nastigni zdarni piflis rizikovych obchod a ,pifli§ vysoké mzdy*,
stejre jako byla nastigna u FAT2 [6, s. 69].

Tabulka 1

Table A6. 1. Financial Activity Taxes—Potential Tax Base
(In percent of GDP, unless otherwise indicated)

FAT1 FAT2 FAT3
Capital Tax Base “Surplus’ Tax Base Profit in excess of 15 Tax Base
Country Profits [1] formation [2] | Wages [3] | [4]=[1-2+3] Wages [5] [6]=[1- 2+5] percent ROE [7] [B=[5+7]
Australia 32 0.7 EE] 6.4 05 3.0 04 0.9
Austria 21 0.8 27 4.0 03 17 15 18
Belgium 22 0.8 28 4.2 03 18 11 15
Canada 3.0 13 39 5.6 05 22 03 08
Denmark 18 04 25 4.0 03 18 04 0.7
Finland 11 0.3 12 1.9 02 0.9 00 0.2
France 14 0.8 27 33 03 0.9 05 0.8
Germany 15 0.3 23 3.6 03 L5 02 0.5
Hungary 21 0.3 19 3.6 02 2.0 06 0.9
Iceland 32 09 42 6.5 05 2.8 33 3.8
Ireland 59 0.6 32 8.4 04 5.7 14 18
Ttaly 17 04 23 3.6 03 16 01 0.4
Japan 46 22 6.8 03 4.9 01 0.4
Korea, Republic of 45 0.6 25 6.4 03 4.2 02 0.5
Luzembourg 149 0.7 90 23.2 11 153 46 57
Netherlands 27 11 33 4.9 04 2.0 02 0.6
Norway 18 0.4 14 2.7 02 L5 02 0.3
Portugal 38 16 26 48 03 2.6 02 0.5
Spain 21 0.7 21 3.5 03 17 07 0.9
Sweden 12 0.6 19 2.5 02 0.9 04 0.7
United Kingdom 28 0.7 39 6.1 05 2.7 06 11
United States 32 09 44 6.6 05 2.8 02 0.7

Source: OECD - STAN Indicators Database, WEO, BankScope, IMF staff estimates.

Zdroj : [6, s. 68]

® Ukazatel navratnosti (vynosnosti, rentability)stieho kapitalu rovnajici se podilu zisku a vidstnkapitéalu

[7].



Tabulka 1 podtrhuje analyzu auiorzpravy mezinarodniho &nového fondu
k problematice FAT. MiZzeme z ni wist hrubou pedstavu vyjatenou v procentech HDP o
daiové bazi tohoto regulatorniho opatf®. MiZeme si vdimnout, Ze Lucemburskamiva u
vSech alternativ FAT. Je to z tohawbdu, Ze porér bankovnictvi v tamni ekonomice je
nesrovnatel&s vyssSi nez u ostatnich zemiti Reloevropském zavedeni tedy lze vtomto

piipack ocekavat moznost vyjimky.

FAT i nadale astava hlavni zamysSlenou konstrukci pac celoevropského
zavederlf. Je v8ak nutné si sgomit, e administrativni naklady na zj&ani rizikovosti
jednotlivych obchod by byly @ilis vysoké a jiz dnes jetgjmé, Ze problematika zdami
mezd nejvysSiho managementu bude diskutovandesdV ramci zachovani jednoduchosti
a minimalizaci nékladl Ize atekdvat, Ze vifpadt prosazeni konstrukce FAT budendaa
baze podobna jako wipad vypaitu darg ze zisku pravnickych osob.

1.2.2FTT

DalSi konstrukci, kterou fizeme uvazovat, je daz finartnich transakci, nebo také
nespravi ,Tobinova da&“. Hned v Gvodu do této subkapitoly se pokusim ¥igy proc¢ je

olhcas nespravhzanenovan pojem bankovni a Tobinovainda

James Tobin se narodil roku 1918 v Champaigni. Myetal Harvardskou univerzitu,

kde po kratké festavce, zgsobené 2.stovou valkou, roku 1946 uggre dokortil doktorat

[7]. Do pogedi jeho ¥deckého zajmu se dostalyedevSim penize, které vnimal jako
aktivum sui generis. V s@asnosti je vSak jeho jméno sktivano se zvlasStnim typem dare
vSech peshraninich transakci (Tobinova lp Tato d& méla slouzit jako jakysi trest za
kratkodobé spekulace na trzich a vynosychto dani mily byt darovany na rozvojétiho
swta. ,James Tobin sid zavedeni dando maximalni vySe 1 % na tyto spekulativni obchody
sliboval pedevSim stabilizaci snych kurz, sniZzeni vlivu finainich trhi na fiskalni a

monetarni politiku stéita zisk vadech miliard dolad” [8].

10 Jedna se pouze o bézi, ktera bude nasobéitgnuprocentem. Jako nejprasbdobrjsi se zatim jevi 5% na
evropské Urovni.
1 viz. kapitola 3.1



Souwasna koncepce FTT je zamysSlena jako ZdaweSkerych platebnich transakci
podle jejich hodnot}? [9]. Neni zde tedy, na rozdil od Tobinovy damvaZzovan prvek
stimulani a tato da se nevztahuje pouze na devizové obchody. UvaZzosanda je velmi
mala, sotasné studie pdtaji s 0,05%. Pokud si ale ¢gdomime, Ze objem celo&ovych
transakci pevySuje 3000*18 eur [10], je Zejmé, Ze fi celoswtovém zavedeni takto

konstruovana danabizi obrovsky filjmovy potencial.

Ackoliv je tento typ oznéovan jako dalSi mozna konstrukce bankovni¢daositeli
by nebyly pouze banky, ale SirSi okruh subjekttery Zistdva neufesrén (obchodnici,
spole&nosti nebo zakaznici ?). V stasné dob vSak chybi detaikjSi pohled na konstrukci
FTT a tento typ astava stale pouze jako teoreticky koncept. Je m&ako zminit, Ze podobna
,2dan“ jiz funguje nap. v USA, kde subjekty plati drobné poplatky zeymd aktiv, které maji
slouzit k financovani tamniho systému regulace hlattu. Obdobna dataké platila ve
Svédsku v 80. letech minulého stoleti a byla jfi de obchody s dluhopisy, akciemi a
finanénimi derivaty [11] (dale jen ,Svédskaida V této souvislosti je nutné zminit, Ze
ackoliv s ostatnimi typy bankovni dameméame k dispozici empirické poznatky a potencialn
negativni dopady fdZeme uvazovat pouze v podobypotéz, piklad Svédské dannam jiz

jako ugita zkusenost slouzit fie.

Po zavedeni Svédské dadoSlo k rapidnimu Ubytku objemna tamni burze a
potvrdilo se to, na co jiz tenkrat poukazovali tarekonomové. Kapital je v séasné dob
velice mobilni a trans&ki naklady pesunu z jedné burzy na druhou jsou mnohem mern&i, ne
piipadné neseni damz finartnich transakci. Zavedeni takové daak zpravidla mize mit za
nasledek odliv investic a celkovy objem ztrétyySi uzitek plynouci z dénZ tohoto divodu
je dnes FTT uvaZzovana pouz# globalnim a koordinovaném zavedeni. Nagp G-20 se
vSak tento navrh setkava se striktnim odmitanirmeea ze strany Kanady a Jizni Koreje,

nelze tedy v blizké dahocekavat zavedeni FTT jak na globalni, tak na lokatoini*®,

12 Objevuji se nazory, Ze takto vygna baze jeiflis Siroka a nila by se tykat pouze obchibda burzach.

13 Ov8em niZeme se setkat i s nazory, e FTT zavedena naveef=ké Grovni by mohla byt fugki, jeliko?
investdi by mohli dat gednost tradinim a stabilnim trim a zamysSlenou dapiijmout. Nutno zminit, Zze mezi
zastance této myslenky patejména Francie, ktera v letoSnim ro¢edseda skupinG-20. Sledovani dalSiho
vyvoje si tedy zaslouZi i nadale bliz§i analyzu.



1.2.3Dai z bilan¢nich polozek

Tento typ konstrukce se az ddefmmu roku 2010/2011 zdal byt spiSe okrajovy,
nicméreé praw tento typ bankovni dé&nv sowasné dob prevlada ve statech EU, které se jiz
rozhodly toto regulatorni op@ni zavést. V zasadse jednd, jak jiz ndzev sam napovida, o
dan z vybranych aktii pasiv. Do Uvahy takéipada da z rizikow vazenych aktiv, tak jak

se pouzivaji pro vypet kapitaloveého poZzadavku v ramci BASEL II.

Konkrétni typy da# z bilartnich poloZek uvedu veédti kapitole, kde provedu analyzu
vybranych stat EU, které jiz bankovni dazavedly. Za blizSi pohled ovSem stoji samotny
fakt, prat se (oproti vSemigdpokladim) upgednostnil tento typied zamysSlenou konstrukci
FAT. Dle mého nazoru se jedna o tyitiodiivody:

e 1) Jednoduchost

Pokud srovname typ darz bilartnich polozek a FAT, je patrné, Ze vypb baze je
mére komplikovargjSi a nelze ®&ekavat nadrrné administrativni néklady. V samotné
jednoduchosti se také skryva jakysi druh rfdbprdnosti, ktery je s#fovan zejména na
akcion&e bank. JednoduSiceno — ukrojeni samotného zisku je na prvni pohleghém
snesitel®jSi nez vypdet z bilagnich polozek, na ktery jsou banky jiz zvyklé z ailgizeni

rizik.
*  2)Vy3Si pijem
Z tabulky 1 nizeme pozorovat, Zefipmovy potencial FAT fi sazlkgé 5% by byl nizsi

nez zdaani jednotlivych biladnich polozek, které se v stasné dob odhaduje v prméru na

1 miliardu eut*.

« 3) Cekéani na pijeti celoevropsky koordinovaného postupu

Souwasny zanr EU je koordinované zavedeni FAT ve vSaténskych statech. Z
duvoda, které rozeberu vedti kapitole, se ji to zatim nadaJednotlivé zer které se
rozhodly pro samostatné zavedeni tohoto reguldtoropateni, tak mohly zvolit ,cestu”
darg z bilartnich polozek, jelikoz ji povazuji pouze zacdenou a do velké miry

nejjednodussi moznou konstrukci.

14 Vice viz. kap. 3.



2. PRIJMOVA STRANKA A POTENCIALNI NEGATIVNI
DOPADY

Zamerné ve spojeni s bankovni dani nepouzivam pojem pizikteré je v bankovnim
sektoru chapano odli&n a pod ozn&éenim ,potencidlni negativni dopady” se pokusim
vyswtlit mozné nezédouci¢inky bankovni da# které nejsou zanedbatelné & wSech
Uvahach o realném zavedeni bylynbyti brany v potaz. Zaraw se v ramci této kapitoly
pokusim piblizit ptijmovou stranku bankovni dantedy smysl a zjsob vyuZziti prosedki,

které se z ni vyberou.

Praw piijmova stranka je zcela zasadni pro pochopeni flawmyslu bankovni dan
a jak jsem jiz nazrid v prvni kapitole, rozeznavame repémaa preventivni funkci bankovni
darg. O preventivni funkci izeme mluvit, pokud proistdky z bankovni danbudou vyuzity
k vytvareni tzv. ,zachrannych forid, které maji do budoucn#sSit problém s moralnim
hazardem. O funkci reparad pak naopak G¥eme mluvit, pokud prosdky z tohoto
regulatorniho op#&tni plynou rovnou do statnich rozpiy jako parcialni zadostinéni v

navaznosti na poskytnutou finam pomoc bankovnim institucim.

2.1 Prijem statniho rozpditu

V sowasné dob ma wtSina vysglych ekonomik nezanedbatelny statni diuh a
zejména v EU je deficitni fiskalni politika stalét$im problémem. Nejen staty z tzv. skupiny
,PIGS**® které jsou jiz ve &3i mie odkazany na &8 pomoc, se potykaji s vysokym
schodkem, ktery musi urychketeSit. Finadni krize statni dluhy jeStvyrazreé prohloubila,
nagiklad Irsko muselo ze svého rozpo vydat ges 50 miliard eur¢imz se deficit z roku
2010 dostal na 32% HDP (!) [12].

Bankovni d& v této podob predstavuje pozadavek na participéeseni nasledka
C4sténé odstraéni moralniho hazardu (zminého v prvni kapitole). Jak je jiz z ndzvu
subkapitoly ¥ejmé, gijmy z tohoto regulatorniho oganhi budou plynout do rozpth

jednotlivych stai a napomohou tak s financovanim schodku.

V této souvislosti je ale nutné zminit, Ze pokudnjgnost dalSiho zdroje statniho
rozpaitu akutni, jednotlivé potencialni negativni dopadghou ustoupit do pozadi. Také je

vhodné zminit, Ze wejnost tuto d& vnima spiSe pozitivha pro politika neni tolik obtizné ji

15 portugalsko, ItalieRecko a Spafisko

10



prosadit (narozdil oproti népdare z prijmu). Dai v této forng se pak paradoXnmuze stat
zdrojem dalSich probléim misto toho aby jéeSila. Tato skutaost se v plné ng projevila
zejména v fipadt Mad’arska®.

2.2 Vytvareni tzv. zachrannych fond

Preventivni funkce bankovni daje spojena s vyt¥@nim zachrannych forid Slovo
.preventivni” je vSak v tomto smyslu nutno vnimatodstupem, jelikoz se nejedna o
piedchazeni krizi jako takovych, jako spiSe fedghazeni nutnosti pomoci ze stran statu.
Koncepce jednotlivych fonidje stéle nejasna a v zasadame k dispozici pouze ramcovou
charakteristiku — zachranny fond bylnslouzit jako pomoc banky v nouzi nejvyssi. Pokyd
se banka dostala do problgénkteré by sama nedokazateSit, a pokud by se opakovala
situace se zamrznutim mezibankovniho trhu, budekzdespozici jakysi fond, ktery bude
financovan pré¥ z bankovni dah Takto vytvdeny fond bude mit za kol pomoci bance z
kratkodobych probléfina tim se ®ekava parcialnteSeni problematiky Too big to fail, jak

jsem uved! v prvni kapitole.

Také v tomto fipact se argumentuje, Ze vytkeni takovych fondl bude mit za
nasledek snizeni moralniho hazardied3tavme si tedy @vnasledujici situace, ve kterych
bude uvaZzovana stejna banka, ktera je natolik veliea jeji gipadny Upadek by #&h
dalekoséahlé nasledky pro celou ekonomiku.

* Pripad 1. - Neexistence zachranného fondu

Empirické zkuSenosti nam dokladaji, Ze tvppct problémi takovéto banky zasahne
stat v nejizn¢jSich podobach — majetkovy vstup, garance za z@vérlprima finarni
injekce. Existuje zde tedy nebezpeze banka bude na tuto pomoc do budoucna spoléhat

existuje zde moralni hazard.
* Pripad 2. — Existence zachranného fondu

Banka by pravidekaprispivala uéitou ¢astkou, ke které by se dostala pouzéeipgrt
problémi zpisobenych mj. podstupovanim tiepsieného rizika. Banka tedyrhe spoléhat
na to, ze v fipact hroziciho Upadku bude k dispozici jakysi fond,rktg zachrani, v tomto

% Vice viz. kap. 3.2.3
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piipadt vSak existuje nebezpie Ze banka svodinnosti tuto situaci zaamné vyvola, aby
nebyla pouzedistym pispévatelem do fondu. &koliv morélni hazard nelze spolehdiv
kvantifikovat, v obecné rovinmiZzemefici, Ze v tomto fipact je paradox# vyssi.

Uvedend analyza ma mnohé nedostatky, neuvaZzujetme glméno banky, nezname
podminkycerpani aj., nicménjako teoreticka koncepce poslouzi k ilustrovarkidaze ne
vzdy el swti prostedky. Cela problematika je mnohem sl&it, jelikoz hlavnim Gelem
nemusi byt vzdy boj proti mordlnimu hazardu, algngma zabranit tomu, aby nasledky
finanéni krize a jejichieSeni dopadaly na hlavuigevého poplatnik.

Celd koncepce tzv. zachrannych fong prozatim velmi nejasna, zejména neni
vyieSeno jejich postaveni v pravniid@du a vztah s fondem popgi depozit. Jaky by totiz
mél smysl| takovy fond, pokud by se banka (dosiatevelka) de facto nemohla dostat do
Upadku? Jaky smysl by pakéla konkurence na bankovnim trhu, pokud by Kliei# {ak
dostaténé chrarény) nemusel pdétat ani s rizikem defaultu? Tyto a dalSi otazkwtavaji
neddesené a jefpdnttné se domnivat, Ze v budoucnosti budéedpttem dalSich diskuzi a

uvah.

2.3 Dopad na banky a klienty

Dopad bankovni da&mneni jednoduché odhadnout, v zé&salk mizeme vnimat hned

nekolik potencialnich negativnich dopgdteré zasahuji jak banky samotné, tak i klienty.

2.3.10dchod z trhu

Pokud bude bankovni #lanatolik vysoka, Zze pro Klového hrée na trhu bude
vyhodrgjSi své aktivity pesunout do jinych regidn neni to vyhodna situace pro nikoho.
Nejen, Ze se neziskaji zadnéjmy z bankovni dak ale ekonomika ztrati stabilni subjekt,
ktery je dileZity jak z hlediska zawstanosti, tak zejména z hlediska invasith fileZitostf®.
Toto nebezp# se jiz potvrzuje v fipadt Mad’arska, kdy tamni poki&a Erste zvaZuje Uplny
odchod z trhu [13].

" Tento argument neni zcela spravny, vice viz. Ra.
18 Ne nadarmo s#ka, Ze banky jsou jako krevni &@bekonomiky.
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Ruku v ruce s timto potencialnim negativnim dopag@endalsi makroekonomicky
dopad. Pokud istaneme u Mdarska, kde tamni velice Spatnd ekonomicka situasd n
zpisobena pouze bankovni daniizeme zaznamenat aktualnickNou zpravu. Agentura
Moodys snizila Mdarsku rating a jako jeden z hlavnich argumgmuzila pra¥ obavu z
bankovni dag&'® [14].

Spatny stav celé ekonomiky, kde je kreditni rizjkdnotlivych subjekt vysoké a
tradicni bankovnictvi se potyk& s nedostatkem vigJatize zpisobit, Ze zisky jednotlivych
bankovnich instituci jsou v komparaci s ostatniegiony ilis nizké. Pokud k tomuigteme
dalSi ubytek z tvodu zavedeni bankovni dgnmiZze se velice snadno stat, Ze (nejen)
bankovni subjekty budou hledat svatilg¥itost jinde a svym odchodemigobi dalSi propad
jiz tak Spatné ekonomiky.

Neni zcela fekvapivé, Ze po endaé¢ zabarvené rétorice jednotlivych derskych
politikii byla tamni veéejnost doslova fgswdéena o nutnosti zavedeni bankovni &an
Nicmére praw na ma’arském pikladé miZzeme pozorovat, Zze vzdy je nutné zvazit veSkeré
potencialni negativni dopady adadomit si, Ze jednotlivé kroky v oblasti regulace@hledu

mohou ginést z dlouhodobého hlediska spiSe ztratu, neziiek.

2.3.2Neefektivni alokace a dvoji zda#éni

Bankovni produkty mizeme rozdlit do zakladnich skupin — poskytovanijek,
piijimani vklach a realizace platebniho styku. Neefektivnhost alekg v tom pipact
spatovana pedevsim v tom, Ze po zavedeni bankovnidhojde k Ubytku progedki banky,
které by jinak mohly byt realizované jako&ivOmezeni U&ruschopnosti, pdp mensi uroky
na depozitnich ¢iech mohou byt jako jeden z naslédkteré bankovni davyvola. Nutno
dodat, Ze v tomtoifpad je blizSi analyza taka nemozn4, jelikoZ by bylo jen velice obtizné
prokazovat skutaost, Ze dana udalost se stala praa zaklad zavedeni bankovni dan

Nicmére jako teoreticky koncept mozného nebedpe nutné i na toto upozornit.

Problematika dvojiho zd&ni vyvstava pedevsim ve vztahu matka x dcera. Zejména
na nasem trhu jsou tzv. n&f8i hr&i dcdinné spolénosti svych zahratinich matek ze zemi,
kde je jiz bankovni dazavedena. Do s¢asné doby je minimétnvelmi nejasné, jestli

bankovni da zavedena v sidle matky dopadne i na dceru. Napl¢a o nepimy dopad

19 Nicmére je nutné si usdomit, Ze konstrukce bankovni danMad’arsku je skuting extrémni — viz. kap. 3.
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bankovni da&®, jako spi$ o povinnost dcery tutoidaimo odvadt. Zatim se zda, Ze situace,
kdy v sidle dcg&nné spolénosti neni zavedena bankovniidav sidle matky ano, budeSena
pouze u spravce damatky’[14]. Nutno zminit, Ze do dne$niho dne uzhy pouze Francie
a Velka Britanie dohodu o zakazu dvojiho ztfdrv této oblasti. Pravproto je hlavni snahou
EU unifikace a koordinované zavedeni ve vseétdmskych statech s jasnvytycenymi
pravidly?.

2.3.3Dopad na klienty

Dopad na klienty je jiz nastin v kapitole 2.3.2 v pod@omezeni poskytovani éra
hovai a zvednuti bankovnich poplétkv ramci fiznych sluzeb poskytovanych bankou,

negastji pii realizaci platebniho styku.

Snaha o fesun da# na klienty je pak do jisté miry z pohledu bankidg, protoze
jakmile by doSlo ke zdani vSech subjektna trhu, bylo by fednétné domnivat se, Ze hlavni
konkurenti udlaji totéz a v ramci ,cenové valky” mezi bankami t@nto postup mohl byt

funkéni. Teoretickou koncepcirpsunu a dopadu daavadim v grafu 1.

Grafl 1

Zdroj: Vlastni tvorba autora

20/ podol# odkerpani zisku, podmémého U¥ru atp. ve vztahu matka x dcera.
2L Jak vyplyva z posledniho vyjéehi Société generale ve vztahu ke Kamebance.
2 vice viz. kap. 3.
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Dan t presouva pvodni nabidkisOdosla tim gesouva i celkovou rovnovahu na trhu
do boduE. Poptavku po bankovnich produktechegbevSim realizaci platebniho styku) je
nutné vnimat jako spiSe neelastickou, kdyaanceny vyvola menSi zmu poptavaného
mnozZstvi. Pro jednoduchosteglpokladam nabidku o jednotkové elasticit zasad se jedna
0 to, Ze obdélnik gCAp. podle teorie ponese prodavajici (v naSéipgut banka) a vyrazh
vétSi obdélnik pp.E;C ponese kupuijicéili klient [15].

Ackoliv jsme jiz podobné tendence ze strany bank mdaznamenat, tento
potencialni negativni dopad je nutné vnimat poake georetickou koncepci. Nelze a priori
predpokladat, Zze se bankovnindae vztahu ke klientovi projevi okam&itotazkou take
zastava, zda-li ubec. Je vSak nutné si toto nebedpesdomit, pokud je jedna z hlavnich
mySlenek bankovni danaby naklady na odstrami nasledi financni krize nenesl devy
poplatnik, je vhodné ilustrovat prosty fakt, Zeawmtném dsledku se to nemusi pdita

2.4 Konkurenceschopnost sektoru
Tento potencialni negativni dopad souvisedevSim s FTT, jak jsem jiz zminil
v prvni kapitole, kapital je v dnesSni dolvelmi mobilni a Ize fedpokladat jeho odliv
v piipadt uvaleni zvlastni dan Pra¥ proto se v dneSni debsetkdvame s jakymsi
vyckavanim na to, co w@thji ti druzi, nikdo totiz nerize mit racionalni zajem na
znevyhodgni své ekonomiky. V saasné dob se proto setkavame pouze s konstrukciédan
z bilaninich polozek, ktera sice také do jisté miry vytigk na subjekty na tri¥ nicmérs

s hrozbou odchodu z trhu se zatim setkavame pqedaxie.

Velmi dulezita je také otazkaedi uvnitt sektoru, sotasné konstrukce totiz pidaji se
zdarénim pouze nejtSich subjekt podle velikosti bilatni sumy®, miZe tak dojit
k umélému zvyhodsni mensich bank (respektive druZzstevnich zéloz&teré by bylo

schopné zagiinit vznik dalSi neefektivnosti na trhu.

% Zejména i mezinarodni komparaci.
24 \/iz. ,Too big to fail*.
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3. BANKOVNI DA NV PRAVU A PRAXI
V ramci této kapitoly se pokusintiplizit déni na evropské urovni aguevsim slozity
vyjednavaci proces, ktery narazi na nesouhbdtenych ¢lenskych stat s bankovni dani.
Takeé se pokusim provést analyzu ve statech, k{e pankovni dé zavedena, igdevsim se

pokusim nalézt souvislost meziipthem krize a vyslednou podobou bankovnigdan

3.1 Bankovni dai v EU

Problematika bankovni darbyla nejprve diskutovana na urovni EU. Nejucéjgin
pohled na ¥c ndm pinasSi zprava Evropské komise ze dne 7.10. 2010, [16] které
nalezneme dopoteni zavést na evropské Urovni FAT ve vysSi 5%, jeyhosy by byly
pouzity na konstrukci vySe popsanych zachrannyokiifoVe zpra¥ Ize také nalézt souhlas
s FTT pouze $ globalni koordinaci, jejiz vynosy by &y byt pouzity nap. pii boji proti
globalnimu oteplovani.

Je nutné wdomit si, Ze snaha o celoevropskou koordinaci nii@ mwod v obavach,
Ze nekoordinované zavedeni by mohlo bylisgbilé vyvolat distorze na jednotném trhu a
narusit tak proces davé harmonizace. Zejména ve vztahu s vySe amoin problematikou

dvojiho zdasni je takovy postup do jisté miry pochopitelny.

3.1.1Pravni problematika

Pravni problematika ohledrbankovni da# je zvlaStni subkapitolou, ktera je velice
zasadni pro @eni dalsiho vyvoje. Podle pravnitamu EU (konkréthdl. 113 SFEUY®, ktery
upravuje problematiku dani a postuip fparmonizaci) musi byt pro zavedeni bankovniédan
na evropské Grovni jednomysiny souhl@®skéa republika a Italie jsou v3ak zasagmoti

zavedeni takovéto dafl, ¢imZ se nasledné diskuse dostavaji do slepkyuli

Nelze ale mluvit o slepé dte v pravém slova smyslGeska republika a Italie si totiz
vyjednaly vyjimku z pipadného povinného zavedeni bankovni¢daa EU. Cela situace se
tak dostava do paradoxni roviny, kdy ffgact souhlasuCeské republiky s bankovni dani

dojde k naplani ¢l. 113, avSak pravz divodu vyjednané vyjimky u nas toto regulatorni

% Zde je poteba zminit, Ze takto vymezenyadl je do velké miry netity a obecny a pouze podtrhuje celé
souasné diskuse okolo bankovni dakteré jsou charakteristick@sto pouhymi obecnymi proklamacemi.

% Smlouva o fungovani EU

27 Argumentaci takového postofeR nastinim v kapitole 3.2.
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opateni nebude platné. Je nutné také zminit, Ze s e objevuji ndzory nadgimenovani
bankovni da& Jak jsem jiz zminil v Uvodu této prace # pi‘ejmenovani bankovni dama
bankovni poplatek je mozné vyhnuti®dell3 a rigidit pii snaze o jednomysliny souhlas. Je
vSak gedmétné domnivat se, Ze takovyto postup by hiidsiobchazenim zakona a mohl by

byt predmétem budoucich soudnich sgor

Samotna vyjimka vSak nemusi byt tolik vyjism&. Objevuji se nazory, Ze (zejména
v piipadt Ceské republiky) by takto upravena vyjimka mohla fy¢zzuba“. Je totiz nutné
uvédomit si, Ze na naSem Uzemispbi fedevSim dagénné spolénosti zahrariinich bank a
v piipadt zavedeni bankovni dan sidle matky je mozna legislativni Uprava, kieydstejnou
dani postihla i dagné spolénosti. Existuji i nefimé cesty pesunu da# na dcé&nne
spole&nosti. Jak jsem je zminil v kapitole 2.3.2, je rusi u¢domit, Ze takovyto postup by
mél nepiznivé &inky na stabilitu bankovniho sektoru u nasCHB se jiZ vyjadila, Ze

podobné snahy bude do budoucna monitorovat [17].

Objevuji se také néazory, ze Wipadk celoevropské koordinace budendaybirana
centralrg. V takovém pipadt by Slo o bezprecedentni krok a bankovni g se stala prvni
dani sui generis (vyjma daz piijmu personalu spravniho aparatu EU). Je nutngcsiamit,
Ze i po pijeti Lisabonské smlouvytstala pravomoc vybirat danjako hlavni znak statni
suverenity. V judikatte ESD také rizeme nalézt igvazujici nazor, Ze otazky ohledn
daiové soustavy (tedy él. 113 SFEU) je nutné vykladat restrikttd/i18]. DalSi otazkou
v tomto smyslu je pojeti subsidiarity a proporciityaktery namtika, Zze EU zasahuje pouze
pokud &elu nelze dosahnout jinak a pokud je to nezbytndakonec — nelzecekavat, Zze by
¢lenské staty na takovy scérptistoupily a vytvdily tak do budoucna nebezfrgy precedens,
ktery by oslabil jejich suverenitu. Z vySe uvedemdgk tedy spiSe nepraggbdobné, Ze

k takovému stavu dojde.

Jako pravdpodobrjSi se jevi vytveeni evropského zachranného fondu, ktery by
spravoval progedky vybrané z bankovni dam riznych¢lenskych statech. | v tomtdipack
je poteba ptat se, zda-li je to v souladu s principy slidsty a proporcionality. &koliv
v soutasné dob miZzeme pozorovat tendence k vyiteni ,super regulace” (nejen) v oblasti
bankovnictvi na evropské uarovni, vyiemi takového fondu je spojeno s mnoha dalSimi

komplikacemi, které se v tuto chvili zdaji byt itek néeSitelné.
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3.1.2Predikce vyvoje na evropskeé arovni

Snaha o odhadnuti budouciho vyvoje bankovni¢daam evropské uUrovni je velmi
nesnadna. Je to zejména z toliwadiu, Ze jednani de facto uvizla na mrtvéméadcela
teoretickd konstrukce bankovni d@afe zahalena pod rouSkou nejasnosti. V rdmci této
subkapitoly se pokusim podrobit analyze zpravu gské komise z 6.4.2011, ktera se tyka i
bankovni da&[19].

V zasad se jedna o potvrzenirgrdeslychiadki, jelikoz Evropska komise i nadale
podporuje zavedeni bankovni dawme formatu FAT a zilimt doporduje vytvdit tzv.
zachranné fondy, a to pouze na narodni Urovni. ®tegyiici, Ze (alespb co se pijmové
stranky tye) se jiz zaina rysovat konkrétni podoba. Naopak konstrukcekdvam dark
zastava stejé neukita, jako ve zpra¥ ze 7.10.2010 — tj. FAT ve vySi 5%istého zisku. Ve
Zpraw je sice zmisna vyjimka proCeskou republiky, nicméndaldi postup neni dgsrén.
Dulezity fakt je také to, Zze Evropska komise stakj@odporuje mySlenku FTT, a to i po
odmitnuti ¢clenskych stat skupiny G20. Nutno podotknout, Ze samotna konsgUkTT je
zcela nejasna a sama zprava komise blizBésmgni nenabizi (viz. nejasnost, koho da
zatizi (obchodniky, spaieosti, zakaznikyq19]).

Co se tge samotné argumentace — Evropska komise stale ziyzlgges\wdceni, Ze je
nutné potrestat banky, které nebyly schopné ohBdatastni hospodeani, za zminku také
stoji velice zajimavy argument, ktery hodnoti zuwghini finantniho sektoru pouze Zidodu,
Ze na ®&j neni uvalena spitbni da. Jednou z mysSlenek je také takova, aby FTT pogbouz

jako trest pro spekulanty (tim se blizi k tzv. Tabg& dani — viz. kapitola 1).

Ze zpravy je patrné, Zeckoliv Evropska komise podporuje zavedeni FTT, ze
¢lenskych stét je pro tuto da pouze Belgie, nelze tedy spiSiegpokladat zavedeni dan
vtomto formétu. Na druhou stranu, bankovnin da konstrukci FAT s neptSi
pravdspodobnosti bude zavedéfia to nejspis v Iétroku 2011, kdy Evropska komise skén
s praci na velmi zajimavém dokumentu, ktery se iyt potencialnich negativnich doad

bankovni da&.

% A to i presto, Zze Evropska komise si je plnsdema nebezp¢ presunu da# na spatebitele, tak jak je to
nastirno v kapitole 2.3.3.
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3.2 Bankovni dan v praxi

Zawrecna subkapitola meé prace se budaowat vybranym stam, které jiz bankovni
dan zavedly. Pokusim se o stnou analyzu pibéhu finargni krize a bankovni da&nve
Francii, Nemecku a Mdarsku. Francie zvolila ffjmovou metodu ve formatuifmu do
statniho rozp&u, Némecko je naopak zastancem zachrannychtandituace v Mdiarsku

poslouzi jako extrémni ukazka toho, jak by zavetbankovni da& nentlo vypadat.

3.2.1Francie

Finareni krize ve Francii ®a svym charakterem eskalujicitipih, jeS€ v roce 2008
se zdalo, Ze tamni bankovni sektor jeigdokapitalo¥ vybaveny a finagni pomoc ze strany
vlady nebude nutna. Jenz&del zlomovy rok 2009 ve kterém &wnejwtsSi banky — Credit

Agricol a Societe Generale vykazaly ztrateyysujici 2 miliardy eur [26F.

Finartni pomoc ve vysi 320 miliard eur (znémd v samém Gvodu této prace) posléze
neznamenalaipmou finargni injekci, ale pedstavovala garanci, aby se uklidnila situace na
mezibankovnim trhu (reédlny dopad na ro#peou politiku je v porovnani s cilovatéastkou
minimalni). Je nutné ale zminit, Ze vedle této geeabyly také poskytnuty obligace ve vysi
cca 20 miliard eur, které slouzily k rekapitalizé@nk. Vlada za tuto pomoc ¢l pouze
zavazek, ze banky nigstanou poskytovat &y domacnostem a firmam i v dolrize [20].

Z pohledu vlastnik bank se tak jedna o neutrdini zasah, jelikoZ vladasvou pomoc
nepozadovala majetkovou participaci a ani vstugltimvych investtnich rozhodovani.

Bankovni d& ve Francii je platna od Zatku roku 2011 a jedn& se o konstrukcidan
z bilarnich poloZek, konkrétn0,25% z RVA’. Tato konstrukce figta s vynosy ve vysi 0,5-
1 mld. eur, které budou plynoutimo do statniho rozgtu [14]. Akcent na repatai funkci
je zde (v ndvaznosti n@Seni nasledkkrize) tedy do jisté miry pochopitelny. Je mozhe,
bankovni da v tomto formatu mize mit je& doplkkovou funkci, ktera by se dala nazvat
jednodusSe ,otkerpavaci“. Je totiz mozné, Ze trstedku vydanych obligaci je tamni bankovni
sektor (zejména po odedri finaréni krize) geplnény likviditou, kterou by bylo mozné bez

vétsich komplikaci oterpat.

29 Obdobr poznamenala krize sanfeim i dalsi bankovni subjekty na tamnim trhu.

% Rizikows vazenych aktiv

31 Je v&ak nutné zminit, Ze ucelena studie k tétblpnoatice neexistuje — dopady firka krize jsou jedt piilis
»cerstvé” a pozadavek tohoto typu by naopak mohl ditbpaniku na trzich, proto je tento argument nutné
vnimat pouze jako dalSi moznou teoretickou koncepci
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Na zavr této subkapitoly je vhodné &domit si, Ze &koliv Francie jiz zavedla da
z bilartnich polozZek, stale je velkym zastancem FTT nadhdbdrovni a na {dé jednani
skupiny G20 st nazor silg protl&uje. Také je nutné zminit, Ze Franci&ekava platnost
FAT na evropské urovni do roku 2012, uvedena kakst tedy s neptsSi pravépodobnosti

bude platit pouze do té doby.

3.2.2Némecko

Bankovni sektor v Bmecku byl finagni krizi hluboce zasaZzen. Hypoté bance
Hyporeal musela byt poskytnuta pomoc ve vysi 35amdleur [21] a do problému se dostala i
nejwetsi ntmecka banka Commezbank. ¥gack Commerzbank se stat rozhodl posilit jeji
kapitalovou vybavenost ve fogntichého vkladu ve vysi 8,2 milardy eur a za dddSic8
miliard eur nakoupil jeji akcie ve celkovém obje2ifo plus 1 akcietimz stat ziskal pravo
veta na jednani valné hromady [22].

V ramci zmirgni dopad finaréni krize na bankovni sektor se vlada rozhodldiz
specialni fond pro finami pomoc (tzv. Soffin). Tento fond mohl poskytndmginkam zaruky
za [ijaté uwry (¢asow omezenou naitroky) a mohl také nabizet bankarfimou finargni
pomoc (maximalé do vySi 10 miliard eur) nebo odkupovat problémalkiiva. Za tuto
poskytnutou pomoc mohl stat hdito do provozu bank, investiiho rozhodovani a
rozcklovani zisku [22].

Bankovni d& v Némecku ma také podobu dan bilartnich polozek ve vysi 0,02% az
0,04% (podle velikosti bilaimi sumy) a fijmy se odhaduji ve vysi 1 miliardy eur [14].
V navaznosti na existenci fondu Soffin neni velkgrekvapenim, Ze &necko se rozhodlo
pro konstrukci zachranného fondu, ktery postuprevezme v jadru podobné funkce, jako
mel praw vySe zmigny fond. Nutno podotknout, Ze v navaznosti na potatiku ,too big to
fail* se Némecko také rozhodlo pro novelu insol¢aiho zakona, kteryeSi moznost Upadku
bank. Kombinace spravneé legislativy a gasgmezenych mantinglzachranného fonduiie
do budoucnaifnést vyssi stabilitu bankovniho sektoru v dobadheka posilit tak celkovou
pozici celé ekonomiky.
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3.2.3Mad’arsko

Finartni krize v Mal'arsku pouze prohloubila tamni problémy s fiskalolitixou.
Situace byla natolik kriticka, Ze v roce 2008 déaiskocelilo hrozk statniho bankrotu, které
se vyhnulo pouze diky pomoci ze zahtanNutno také zminit, Ze az 80% vSecheniv
domacnosti bylo sjednano v cizém a v pibéhu let 2008-2010 doSlo k citelnému oslabeni
forintu (az 24% poklesiti euru), pro mnoho lidi se tak doslova dta existetini propast.

V souwasné dob ma Mal’arsko statni dluhipsahujici 120% HDP [23].

Konstrukce bankovni dérv Mad’arsku pedstavuje az 0,5% z aktiv banky, tatd dbsy
mela byt platnd az do roku 2012 &la by rané vynést kolem 200 miliard foriat(coz je az
desetina celkového zahraniho dluhu) [14]. Podle analytikby takto uéena d& znamenala
nag. pro banku Erste v Marsku z&tz az ve vysi 44 miliéi eur, coz je 75%istého zisku
Erste v Ma@'arsku za rok 2009 [24]. Neni proto velkyrfekvapenim, Ze situace v Marsku
eskaluje do podoby, ktera je uvedend v kapitolel2.3

Na priklacdk Mad’arska je patrné, Ze bankovnindaa slouzit pouze v ndvaznosti na
akutni potebu financovat schodek iggnych rozpéti, spisSe nez jako dalSi ucelené opat
v systematice regulace a dohledu. Jak jsem jiz iimipiredchozich kapitolach, je to dano
piedevsim lehkou ospravedinitelnosti této dared Sirokou viejnosti. Koncepce bankovni
dare v této podob je tak do jisté miry kontraproduktivni, jelikoZie8i strukturalni problémy
ekonomiky, ale spoléhd pouze nataeny pisun novych progedki do statniho rozpibu.
V navaznosti na jiz zmémy rating Mal'arska je #ejme, Ze se potvrdily obavy ekontma
bankovni da do velké casti zapicinila poSkozeni istu ekonomiky. PoSkozenitstu
ekonomiky logicky znamena mensi objem vybranych dasela konstrukce bankovni dase
tak ukazuje jako velmi kratkozraka [25].
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ZAV ER
Ve své praci jsem se snazil o objektivni a nezaujanalyzu teoretické koncepce,

potencialnich negativnich dopad praktickou i pravni stranku bankovni daMa za¥r se

pokusim shrnout vlastni ndzor k celé problematice.

Je velice nesnadné vynést jednanyaverdikt nad bankovni dani. Co s&dyFAT,
tak na prvni pohled se zda, Ze se jedna o logipladeni jednotlivych vlad v navaznosti na
finanéni krizi. Fi bliz§im pohledu na potencialni negativni dopadgkvcela problematika
dostava jiny rozrr a dle mého nazoru,fe¢devSim nebezpe presunu da® na koncového
klienta banky je velmi realné. Je tedy nutné skaadych okolnosti wdomit, zda zmiéné

Il

negativni dopady népvysi uzitek z dah

Dan z finartnich transakci fize svym zpsobem fungovat ip globalnim zavedeni
(zmizi konkurerni nevyhoda jednotlivych tff), nicmért i v tomto gipack je nutné ptat se,
zda je opravdu nutna a zda skumke spini &ely, pro které je zamySlena. SpiSe neZ nastroj
uréeny ke stimulaci se jedn& o ldkavy zdroj gedo statnich rozpta ( v piipadt globalniho
zavedeni se mluvi aZ o 600 mid. eumo[19])*

Snaha o koordinované zavedeni s&enzdat v ptadku, ale pokud vezmeme v potaz
rizny pribéh finarcnich krizi a pedevsim fakt, Ze vdkterych (viz. situace ¢R) statech
zastal bankovni sektor zcela nepoznamenan, je pakist otdzka, zda potencialni distorze
na trhu (vyvolané bankovni dani) jsou skatezpisobilé vyvolat takovou Gjmu, Ze je na
mist koordinovanéie$eni. Dle mého nazoru ma vyjimkaélemha Ceské republice své

opodstatini a do budoucna bude jeji obraridedita.

Ackoliv jsou ekonomie a pravo propojen&y, nelze aplikovat stejné obecné zasady.
V pravu nasleduje po wvntrest, v hranicich a podle zakona. V ekonomii r&epravidlo
neplati a zamysleny trest pro banky v podddankovni da& by se mohl jednoduSe stat

trestem pro celou spaieost.

32 Je vhodné si wdomit, Ze pesré takovacastka by chyéla tam, kde s ni dnes majizné subjekty moZnost
nakladat.
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